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बनाम

भारत का सुरका और व विननम् ब बोरो

(2017 की ससव विल अपील सयंख्ा 5677)

04 अक ट्बर, 2017

[आर. एफ. नरीमन और सयंज् ककशन कौल, जे. जे.]

ब्ाजजः 

क्ा ब्ाज की  विसटली एस. ई. बी. आई. अधिनन्म के तहत जारी ककए गए

जुमाोने के आदेशशों और/्ा गैरकानटनी लाभ क बो समापत करने के आदेशशों पर की जा

सकती है जब उकत रासश का भुगतान नहीयं कक्ा ग्ा है-आ् बोजजतजः ब्ाज अधिनन्म

प्रनतभटनत अपीली् न्ा्ाधिकरण जैसे न्ा्ाधिकरणशों क बो उस तारीख से इजक वि्ी मव

ब्ाज देने मव सकम बनाता है,  जजस दिदन कारो विाई का कारण उतपनन हुआ था,  इस

तरह के ब्ाज की  विसटली के सलए का ो् विाही शुरू ह बोने की तारीख तक- वितोमान मामले

मव,  ब्ाज इजक वि्ी मव दे् था,  क्शोंकक सेबी द विारा एकत्र ककए गए सभी जुमाोने सेबी

अधिनन्म की िारा 15JA  के तहत समेककत ननधि मव जमा ककए जाने थे,  ्ानी

सा विोजननक उददेश्-ऐसा ब्ाज सेबी अधिनन्म की िारा 28A  के तहत आ्कर

अधिनन्म की िारा 220 (2)  के साथ के विल सयंभाव वित रूप से प्रभा ो् ह बोगा-ब्ाज

अधिनन्म, 1978-भारती् प्रनतभटनत और व विननम् ब बोरो अधिनन्म, 1992-िारा 28A

और 15JA-आ् कर अधिनन्म, 1961-िारा 220-इजक वि्ी। 
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ब्ाज-का शुलक-क्ा इसका पट विोव्ापी सयंंचालन ह बो सकता है-िाररतजः ब्ाज मटल

कानटन के केत्र से सयंबयंधित है न कक प्र बोसेकलुरल कानटन-इससलए,  इसका पट विोव्ापी

सयंंचालन नहीयं ह बो सकता है। 

भारतीय प्रततभितत और व वितिनिमय ब बोरोर्ड अअध अधितिनियम, 1992 

िारा 28 ए-प्रकक नत और क्ा इसका पट विोव्ापी सयंंचालन ह बो सकता है-आ् बोजजतजः िारा

28 ए प्रकरक्रि्ातमक कानटन के दा्रे से सयंबयंधित है और मटल रूप से पट विोव्ापी ह बोगी-

लेककन जब ्ह प्रा वििान ब्ाज लगाने का प्र्ास करता है, ज बो मटल कानटन के दा्रे से

सयंबयंधित ह,ै त बो ऐसा ब्ाज के विल सयंभाव वित रूप से प्रभा ो् ह बोगा। 

अपीलशों का ननप्ारा करते हुए, न्ा्ाल् ने असभननिाोररत कक्ा :

1.  1978  का ब्ाज अधिनन्म प्रनतभटनत अपीली् न्ा्ाधिकरण जैसे

न्ा्ाधिकरणशों क बो उस तारीख से ब्ाज देने मव सकम बनाएगा जजस दिदन कारो विाई का

कारण उतपनन हुआ था और इजक वि्ी मव ऐसे ब्ाज की  विसटली के सलए का ो् विाही शुरू

ह बोने की तारीख तक।  वितोमान एक ऐसा मामला है जहायं ब्ाज इस कारण से इजक वि्ी मव

दे् ह बोगा कक एस. ई. बी. आई. द विारा एकत्र ककए गए सभी जुमाोने एस. ई. बी. आई.

अधिनन्म की िारा 15  जे.  ए.  के तहत समेककत ननधि मव जमा ककए जाएयंगे।

सा विोजननक उददेश्शों के सलए इस तरह के िन का उप् बोग करने से ब बडी क बोई इजक वि्ी

नहीयं है। इस तथ् के बा विजटद कक एस.  ई.  बी.  आई.  अधिनन्म की िारा 28 ए

प्रकरक्रि्ातमक कानटन के दा्रे से सयंबयंधित है और सामान् रूप से पट विोव्ापी ह बोगी, जब

्ह ब्ाज लगाने का प्र्ास करता है,  ज बो मटल कानटन के दा्रे से सयंबयंधित है,  त बो

न्ा्ाधिकरण ्ह कहने मव सही है कक ऐसा ब्ाज के विल सयंभाव वित रूप से आ्कर

अधिनन्म की िारा 220 (2) के साथ पदिित एस. ई. बी. आई. अधिनन्म की िारा

28 ए के तहत प्रभा ो् ह बोगा। हालाालाँकक, ंचटयंकक इसने ब्ाज अधिनन्म, 1978 क बो बबलकुल
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भी ध्ान मव नहीयं रखा है, इससलए न्ा्ाधिकरण के ननषकरकर्षों क बो दरककनार कर दिद्ा

ग्ा है कक उस तारीख से क बोई ब्ाज नहीयं सल्ा जा सकता है जजस दिदन जुमाोना दे्

हुआ था। [पैरा 28] {466-F-H; 467-A] ।

2. ्दिद ननिाोररत सम् के भीतर 6 कर बो बड रुप्े के भुगतान मव ंचटक ह बोती है, त बो

भव विष् मव क बोई ब्ाज दे् नहीयं ह बोगा, बजलक 7 साल के सलए बाजार से  वियंधंचत ह बोने का

बहुत गयंभीर जुमाोना लगा्ा जाएगा। एसए्ी का ्ह कहना गलत था कक दिदनायंक

21.7.2009 के आदेश मव भुगतान तक 4.05 कर बो बड रुप्े के गैरकानटनी लाभ पर 12%

प्रनत  विरो की दर से ब्ाज देने की बाध्ता थी। [पैरा 32)(469-री-ई)।

कलैरर य्ं् इयं्रनेशनल सलसम्ेर और एक अन् बनाम भारती् प्रनतभटनत और

व विननम् ब बोरो (2004) 8 एस. सी. सी. 524: (2004) 3 पटरक। एस. सी. आर. 843;

तहजाते पुरन्ल सराबी और अन्। बनाम भारत सयंघ और आम आदमी पा्ाजः (2009)

7  एस.  सी.  सी.  372: (2009) 10  एस.  सी.  आर. 70;  फेर बो समश्र िातु ननगम।

सलसम्ेर बनाम एपी। राज्् व विद्ुत ब बोरो और एएनआर। (1993)  पटरक। 4 एस.  सी.

सी. 136: (1993) 3. एस. सी. आर. 199; साउथ ईस्नो क बोलफीलर सलसम्ेर. और ्ा.

~। (2003) 8  एस.  सी.  सी. 648: (2003) 4  पटरक। एस.  सी.  आर. 651;  इयंडर्न

काउयंससल फॉर एनव विर बो-लीगल एकशन बनाम भारत सयंघ (2011) 8 एस. सी. सी. 161:

(2011) 9 एस. सी. आर. 146; ट्नन्न ऑफ इयंडर्ा बनाम ्ा्ा केसमकलस सलसम्ेर

(2014) 6 एस. सी. सी. 335: (2014) 3 एस. सी. आर. 298; भारती् जी विन बीमा

ननगम और एक अन् बनाम श्रीमती.  एस.  ससयंि ु (2006) 5  एस.  सी.  सी.  258:

(2006) 1 पटरक। एस. सी. आर. 854-पर ननभोर। 

प्रभा विती रामगरीह बी.  बनाम मयंरल रेल प्रबयंिक (2010) 4  माह एलजे 691-

अनुम बोदिदत। 
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रघुनाथ रा् बरेजा और आमजः बनाम पयंजाब नेशनल बकै और अन् (2007) 2

एस. सी. सी. 230: [2006) 10 पटरक एस. सी. आर. 287; जे. के. ससयंथेदि्कस सलसम्ेर

बनाम  विाणणजज््क कर अधिकारी (1994) 4 एस. सी. सी. 276; इयंडर्ा काबोन सलसम्ेर

बनाम असम राज्् (1997) 6 एस. सी. सी. 479: [1997) 3 पटरक एस. सी. आर. 1;

पुरबनंचल केबलस एयंर कयंरक्र प्राइ विे् सलसम्ेर बनाम असम राज्् व विद्ुत ब बोरो और

एएमजः (2012) 7 िारा 462: [2012) 6 एससीआर 905;  एन्ीपीसी सलसम्ेर बनाम

एमपी एस. ई. बी. (2011) 15 एस. सी. सी. 580: [2011) 11 एस. सी. आर. 651;

बयंगाल नागुर रेल विे कयंपनी सलसम्ेर बनाम रुट्नजी रामजी और अन् ए. आई. आर.

1938 पी. सी. 67; सनतयंदर ससयंह बनाम अमरा वि ससयंह [1961) 3 एस. सी. आर. 676;

हीरांचयंद क बोिारी बनाम राजसथान राज्् (1985) सपलीमव् एस. सी.  सी. 17: [1985)

पटरक एस. सी. आर. 644-सयंदसभोत।  

ससव विल अपीली् अधिकाररता : ससव विल अपील सयंख्ा 5677/2017

2014 की अपील सयंख्ा 41 मव प्रनतभटनत अपीली् न्ा्ाधिकरण (एसए्ी) के

दिदनायंककत 10.03.2017 के ननणो् और आदेश से। 

के साथ

सी ए सयंख्ा 10410-10412/2017

सुब्रमण्म प्रसाद, अरव वियंद पी. दातार, सीनन्र एर बनाम अभ् कुमार, रव विंचयंद

एस.  हेग बड,े  उतकरो श्री विासत वि,  सौरभ समश्रा,  दिहमायंशु पाल,  दिहमायंश,ु  अनीप संचथे,  सुश्री

अयंजसल ंचौहान, सुश्री रर्ा संचथे, अधि विकता उपजसथत पकशों के सलए। 

न्ा्ाल् का ननणो् आर. एफ. नरीमन, जे. द विारा दिद्ा ग्ा।

1.   वितोमान अपीलव भारती् प्रनतभटनत और व विननम् ब बोरो अधिनन्म, 1992

(एस. ई. बी. आई. अधिनन्म) की िारा 28 ए के तहत एक दिदलंचसप स विाल उिाती है,
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कक क्ा अधिनन्म के तहत जारी दयंर के आदेशशों और/्ा गैरकानटनी लाभ क बो समापत

करने के आदेशशों पर ब्ाज की  विसटली की जा सकती है, जब उकत रासश का भुगतान

नहीयं कक्ा ग्ा है। जुमाोने के मामलशों मव, ्ह SEBI है ज बो हमारे सामने अपीलाथ्थी के

रूप मव है, जबकक असहमनत के मामले मव, ्ह ननजी व्जकत है ज बो हमारे सामने है।

2.  सबसे पहल,े 2017  के सीए 5677  के तथ्,  असहमनत का मामला। श्री

दषु य्ंत एन. दलाल और श्रीमती पुल बोमा री. दलाल नामक न बोदि्सशों ने खुदरा व्जकतगत

नन विेशक शे्रणी (आर. आई. जे.) मव शे्रशों की मायंग मव हेरफेर कक्ा और इस तरह बाजार

की अखयंरता क बो व विकक त कक्ा। ऐसा करके, उनहशोंने अन् आर. आई. आई. क बो व विसभनन

कयंपनन्शों के प्रारयंसभक सा विोजननक प्रसता विशों (जे. पी. ओ.) मव अपने  विैि शे्रशों के आ वियं्न

से इनकार कर दिद्ा और अन् आर. आई. आई. के नुकसान के सलए 579/- रुप्े का

गैरकानटनी लाभ कमा्ा। इससलए, ननषकरो ्ह था कक उनहशोंने उपर बोकत आई. पी. ओ. मव

आर.  आई.  आई.  के सलए शे्र जु्ाने के सलए ि बोखाि बडी,  भामक और हेरफेर करने

 विाली प्रथाओयं का उप् बोग कक्ा था और इससलए उनहशोंने एस. ई. बी. आई. अधिनन्म

की िारा 12 ए (ए), (बी) और (सी) और भारती् प्रनतभटनत और व विननम् ब बोरो (प्रनतभटनत

बाजार से सयंबयंधित ि बोखाि बडी और अनुधंचत व्ापार प्रथाओयं का ननरेि) व विनन्म, 2003

(पी. एफ. ट्.  ्ी. पी. व विनन्म) के व विनन्म 3 और 4 (1) का उललयंघन कक्ा। इसे

देखते हुए ननमनसलणखत ननदरश जारी ककए गएजः

"'क) न बोदि्सकताो [श्री दषु य्ंत न् विरलाल दलाल (पैन एएएपीरी 5859 क ट्) और श्रीमती

पुल बोमा दषु य्ंत दलाल (पैन एएईपीरी 2909 बी)] इस आदेश की तारीख से 45 दिदनशों की

अ विधि के सलए प्रनतभटनत बाजार मव ककसी भी तरह से खरीद, बबरक्रिी ्ा सौदा नहीयं करवगे

्ा प्रनतभटनत माकोर तक प्रत्क ्ा अप्रत्क रूप से पहुयंंच नहीयं करवगे। और 
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ख़) न बोदि्स प्रापतकताोओयं क बो 4.05 कर बो बड रुप्े (4,05,61,579 रुप्े से पटणा्णांककत) के

गैरकानटनी लाभ का भुगतान करना ह बोगा।

ग) न बोदि्स प्रापतकताोओयं क बो 1.95 कर बो बड रुप्े (1,94,69,558 रुप्े से पटणा्णांककत) का

भुगतान करना ह बोगा, ज बो गैरकानटनी लाभ 4,05,61,579.रुप्े पर 4 साल (2005-09)

के सलए 12% प्रनत  विरो की दर से सािारण ब्ाज ह बोगा। 

घ) न बोदि्स प्रापतकताोओयं क बो इस आदेश की तारीख से 45 (पतैालीस) दिदनशों के भीतर 6

कर बो बड रुप्े (छह कर बो बड रुप्े) की उपर बोकत रासश का भुगतान "भारती् प्रनतभटनत और

व विननम् ब बोरो" के पक मव तै्ार ककए गए रक्रिॉसर डरमायंर मांड डांड ड्राफ् मुयंबई मव दे्.के माध्म

से करना ह बोगा। 

ई) ्दिद उपर बोकत रासश 6 कर बो बड रुप्े ननदिदोष् सम् के भीतर भुगतान नहीयं की जाती

है, त बो न बोदि्स प्रापतकताोओयं क बो प्रनतभटनत बाजार मव ककसी भी तरह से खरीदने, बेंचने ्ा

व् विहार करने ्ा प्रत्क ्ा अप्रत्क रूप से प्रनतभटनत बाजार तक पहुयंंचने से र बोक दिद्ा

जाएगा। सात साल की अ विधि, सेबी के भुगतान क बो लागट करने के अधिकार पर प्रनतकट ल

प्रभा वि राले बबना।"

इस आदेश की एक अपील क बो प्रनतभटनत अपीली् न्ा्ाधिकरण (एसए्ी)  द विारा

12.11.2010 पर खाररज कर दिद्ा ग्ा था। इस न्ा्ाल् मव एस. ए. ्ी. के आदेश

की एक अपील का 21.2.2011 पर भी ्ही पररणाम हुआ। 

3. मायंग सटंचना दिदनायंक 25.9.2013 द विारा रु. न बोदि्स प्रापत ह बोने के 15 दिदनशों के

भीतर दे् ब्ाज सदिहत 6 कर बो बड रुप्े की मायंग की गई थी, अन्था सेबी अधिनन्म

की िारा 28  ए के तहत  विसटली की जानी थी। दिदनायंक 12.12.2013  के दटसरे मायंग

न बोदि्स द विारा, जजसे पहले मायंग न बोदि्स की ननरयंतरता मव कहा ग्ा है, 21.7.2009 से

12.12.2013 तक 13% प्रनत  विरो की दर से 2,13,30.000/- रुप्े की ब्ाज की मायंग
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की गई थी। हमारे समक अपीलकताोओयं ने दिदनायंक 13.1.2014  क बो एक पत्र द विारा

उपर बोकत मायंग न बोदि्स का उत्तर दिद्ा, जजसमव कहा ग्ा कक ब्ाज की उकत रासश कानटन

मव दे् नहीयं थी। इसे ररक विरी ऑकफसर, सेबी द विारा पाररत दिदनायंक 16.1.2014 के एक

आदेश द विारा खाररज कर दिद्ा ग्ा था, जजसमव अपीलकताोओयं की आपवत्त्शों क बो खाररज

कर दिद्ा ग्ा था और अपीलकताोओयं के बकै खाते सयंलगन ककए गए थे। दिदनायंक

6.9.2016 के एक अयंतररम आदेश द विारा, एसए्ी ने देखा कक अपीलकताो पहले ही पटणो

प्रनतबयंि अ विधि से गुजर ंचकुे थे और इससलए, खाता सयंख्ा 40333429 क बो छ बो बडकर,

उनके रीमै् खातशों पर लगाई गई कुकुर्की जारी कर दी गई थी। 10.3.2017 के आकेवपत

फैसले से, सै् ने अयंततजः पा्ा कक, 18.7.2013 से प्रभा विी, आ्कर अधिनन्म, 1961

की िारा 220  के साथ पदिित िारा 28 ए ने एसईबीएल क बो ब्ाज एकत्र करने का

अधिकार दिद्ा,  लेककन जहायं तक अपीलकताोओयं का सयंबयंि था ,  ्ह माना ग्ा कक

दिदनायंक 21.7.2009 के आदेश पाररत करते सम् अपीलकताोओयं द विारा दे् ब्ाज की

मात्रा ननिाोररत नहीयं की जा सकी और, इससलए ्ह ननिाोररत कक्ा :

"2014 की अपील सयंख्ा 41 मव सेबी के रबल्ट्ीएम द विारा 21.07.2009 क बो

दिदए गए ननदरशशों मव 21.07.2009 तक 1.95 कर बो बड रुप्े की मात्रा पर 12% प्रनत  विरो

की दर से ब्ाज के साथ 4.05 कर बो बड रुप्े के गैरकानटनी लाभ क बो ंचकुाने का ननदरश

दिद्ा ग्ा था। 21.07.2009 से 45 दिदन, ऐसा न करने पर, अपीलकताोओयं क बो भुगतान

तक ब्ाज सदिहत गैरकानटनी लाभ की  विसटली के सेबी के अधिकार पर प्रनतकट ल प्रभा वि

राले बबना 7 साल की अ विधि के सलए प्रनतभटनत बाजार मव प्र विेश करने से र बोक दिद्ा

ग्ा था। ंचटयंकक सेबी के रबल्ट्ीएम द विारा आदेश पाररत कक्ा ग्ा था। 21.07.2009

मव भुगतान तक 4.05 कर बो बड रुप्े के गैरकानटनी लाभ पर 12% प्रनत  विरो की दर से

ब्ाज देने की बाध्ता थी,  आरओ द विारा 21.07.2009 से भुगतान तक 4.05 कर बो बड
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रुप्े के गैरकानटनी लाभ पर ब्ाज की मायंग करना उधंचत था। तदनुसार 2014  की

अपील सयंख्ा 41 खाररज की जाती है।"

4.  जहायं तक दयंर आदेश का स विाल है,  तथ् समान है। सेबी बनाम अश बोक

पयंंचारर्ा मव, सी.ए. 10410 /2017, दिदनायंक 13.11.2009 क बो रूप्े की शाजसत आदेश

पाररत कक्ा ग्ा। सेबी अधिनन्म की िारा 15HA  के तहत 25  लाख,  ज बो उकत

आदेश की प्राजपत के 45 दिदनशों के भीतर दे् था। ऐसा इससलए था क्शोंकक ्ह पा्ा

ग्ा था कक उत्तरदाताओयं द विारा बॉमबे स्ॉक एकसंचवज मव गलत और भामक खुलासे

ककए गए थे, जजससे नन विेशक सयंबयंधित सम् पर महत विपटणो जानकारी से  वियंधंचत रह गए

थे। ्ह एक अनुधंचत व्ापार व् विहार था जजसके सलए उत्तरदाताओयं क बो उत्तरदा्ी

िहरा्ा ग्ा था, क्शोंकक पीएफ्ट्ीपी व विनन्मशों के व विनन्म 3(ए) से 3(री), 4(1) और

4(2)(ए)  का उत्तरदाताओयं द विारा उललयंघन कक्ा ग्ा था। उपर बोकत आदेश के णखलाफ

एक अपील की गई थी, जजसे SAT ने 6.5.2010 क बो खाररज कर दिद्ा था। दिदनायंक

30.5.2014 के  विसटली प्रमाण पत्र द विारा, उपर बोकत रासश रु. सेबी अधिनन्म की िारा

28 ए के तहत ब्ाज सदिहत 25 लाख रुप्े की मायंग की गई थी। दिदनायंक 3.6.2014

क बो रासश रू.  उत्तरदाताओयं द विारा सेबी के पास डरमायंर मांड डांड ड्राफ् के माध्म से 25  लाख

रुप्े जमा ककए गए थे। कारण बताओ न बोदि्स दिदनायंक 10.7.2014  के आिार पर

कारो विाई करते हुए,   विसटली अधिकारी,  सेबी द विारा 19.8.2014  क बो एक आदेश पाररत

कक्ा ग्ा, जजसमव उत्तरदाताओयं क बो 13.11.2009 से 3.6.2014 तक की अ विधि के सलए

12% प्रनत  विरो की दर से ब्ाज का भुगतान करने का ननदरश दिद्ा ग्ा,  रासश रु.

13,66,849/-पर ।

5.  विसटली अधिकारी के आदेश के णखलाफ एस. ए. ्ी. क बो एक अपील मव, एस.

ए. ्ी. ने असभननिाोररत कक्ा कक ब्ाज का भुगतान 18.7.2013 (्ानी अध्ादेश के

माध्म से िारा 28 ए क बो लागट करने की तारीख) पर और उससे दे् था, लेककन ्ह
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असभननिाोररत कक्ा कक ंचटयंकक ब्ाज प्रदान करना प्रकरक्रि्ातमक कानटन के केत्र से

सयंबयंधित नहीयं है, इससलए उपर बोकत प्रा वििान क बो पट विोव्ापी नहीयं माना जा सकता है, और

इससलए, इस तारीख से पहले की ब्ाज मायंगशों क बो अलग कर दिद्ा ग्ा था। ्ह आदेश

के इस दिहससे के णखलाफ है जजसके णखलाफ सेबी ने अपील की है।

6. 2017 के सी.ए. 5677 मव अपीलकताोओयं की ओर से उपजसथत व विद विान  विकील

श्री सुब्रमण्म प्रसाद ने हमारे सामने तको दिद्ा है कक, उनके तथ्शों पर, ्ह सपष् था

कक दिदनायंक 21.7.2009 के आदेश मव,  विरो 2005 से 2009 के सलए ब्ाज प्रदान कक्ा

ग्ा था। सपष् रूप से क बोई भव विष् का ब्ाज नहीयं दिद्ा ग्ा और ्ह जानबटझकर

कक्ा ग्ा था, क्शोंकक आदेश की तारीख से 45 दिदनशों के भीतर 6 कर बो बड रुप्े की रासश

का भुगतान नहीयं कक्ा ग्ा था, जजसके पररणामस विरूप 7 साल की अनतररकत अ विधि

के सलए प्रनतबयंि लगा्ा ग्ा था। इतना गयंभीर था कक जानबटझकर भव विष् मव ब्ाज

देना आ विश्क नहीयं समझा ग्ा। उनहशोंने सेबी के उसी पटणोकासलक सदस् द विारा पाररत

कुछ अन् आदेशशों की ओर हमारा ध्ान दिदला्ा,  जजनमव समान पररजसथनत्शों मव

भव विष् मव ब्ाज का भी प्रा वििान कक्ा ग्ा था। उनहशोंने बता्ा कक एसए्ी द विारा

पाररत दिदनायंक 6.12.2013 के एक आदेश द विारा, अपीलकताोओयं क बो अपने शे्र बेंचने

की अनुमनत दी गई थी,  जजसके पररणामस विरूप  विे 6.1.2014 क बो 6 कर बो बड रुप्े का

भुगतान करने मव सकम थे। उनहशोंने आगे तको दिद्ा कक उनके मामले क बो एसए्ी द विारा

दयंर के मामलशों से अलग नहीयं कक्ा जाना ंचादिहए था और इन मामलशों मव अन्

व्जकत्शों के साथ, उनहव 18.7.2013 से के विल अ विैतननक रासश पर ब्ाज का भुगतान

करना ंचादिहए था,  न कक अन्था। कानटन पर,  श्री प्रसाद ने तको दिद्ा कक इजक वि्ी

सलणखत कानटन क बो ओ विरराइर नहीयं कर सकती है, बजलक के विल इसे पटरक कर सकती है

और उनहशोंने रघुनाथ रा् बकोजा और अन् बनाम पयंजाब नेशनल बकै और अन्,

(2007) 2 एससीसी 230 ए् 241-242, पैरागाफ 29-33 का ह विाला दिद्ा। उनहशोंने इस
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ससदिायंत पर भी भर बोसा कक्ा कक एक ननषपादन न्ा्ाल् ककसी डररक्रिी के पीछे नहीयं

जा सकता है ्ा उसमव कुछ ज बो बड नहीयं सकता है और ंचटयंकक उनके मामले मव भव विष् के

दिहत के सलए सपष् रूप से प्रा वििान नहीयं कक्ा ग्ा था,  इससलए एसए्ी ने

21.7.2009 के आदेश के पीछे जाने मव गलती की थी। उनहशोंने ्ह भी तको दिद्ा कक

कैसस ओसमसस क बो न्ा्ाल्शों द विारा नहीयं,  बजलक के विल व वििानमयंरल द विारा भरा जा

सकता है।

7. दटसरी ओर, श्री अरव वियंद दातार ने तको दिद्ा कक दिदनायंककत 21.7.2009 आदेश

मव, 7 साल की अ विधि के सलए प्रनतबयंि SEBI के व विघ्न क बो लागट करने के अधिकार

के सलए पट विाोगह के बबना था, जजसमव अनन विा ो् रूप से भव विष् का ब्ाज शासमल ह बोगा।

उनहशोंने कहा कक िारा 28 ए प्रकरक्रि्ातमक कानटन के दा्रे से सयंबयंधित है, और जब िारा

28 ए के कारण आ्कर अधिनन्म की िारा 220 (2)  आकवरोत ह बो जाती है,  त बो

प्रकरक्रि्ातमक कानटन के दा्रे से सयंबयंधित ऐसा ब्ाज अनन विा ो् रूप से दे् ह बोगा। अन्था

भी, व विद विान  विकील के अनुसार, इजक वि्ी मव ब्ाज दे् है। व वििचछेदन रासश और ननिाोररत

सम् के भीतर दयंर रासश का भुगतान नहीयं ककए जाने के ब बडे सा विोजननक दिहत क बो ध्ान

मव रखते हुए, ब्ाज ननजशंचत रूप से सयंलगन ह बोगा क्शोंकक सा विोजननक दिहत की मायंग है

कक ऐसी रासश सरकारी खजाने क बो दे् की जाए। उनहशोंने एस. ई. बी. आई. अधिनन्म

की िारा 15. जे. ए. का उललेख कक्ा, ज बो ्ह सपष् करती है कक एस. ई. बी. आई.

द विारा दयंर के रूप मव प्रापत सभी रासश्शों क बो भारत की सयंधंचत ननधि मव जमा कक्ा

जाना है और इससलए, सा विोजननक िन ह बोगा जजसका उप् बोग सरकार द विारा कक्ा जा

सकता है। उनहशोंने ्ह दिदखाने के सलए कई ननणो्शों का ह विाला दिद्ा कक भले ही एस.

ई. बी. आई. अधिनन्म मव क बोई प्रत्क  विैिाननक प्रा वििान नहीयं है ज बो एस. ई. बी. आई.

क बो वपछली अ विधि के सलए ब्ाज लेने मव सकम बनाता है, कफर भी इजक वि्ी मव ब्ाज

दिद्ा जा सकता है। उनहशोंने कनतपटनतो के कानटन पर व विसभनन प्राधिकरणशों का भी उललेख

10



कक्ा, ्ह प्रसतुत करने के सलए कक इस कानटन के तहत ब्ाज दे् है क्शोंकक प्रनत विादी

क बो अन्ा्पटणो रूप से लाभ समला है, जजसका प्रनत विादी हकदार नहीयं है, और इससलए,

इस अन्ा्पटणो लाभ के उप् बोग के सलए ब्ाज के रूप मव भुगतान करना ंचादिहए।

8. द बोनशों पकशों की ओर से व विद विानशों की सलाह सुनने के बाद, सबसे पहले िारा

28 ए की उतपवत्त क बो रेखायंककत करना महत विपटणो है। उकत िारा क बो पहली बार

18.7.2013  दिदनायंककत एक अध्ादेश द विारा ज बो बडा ग्ा था। जैसा कक तब था,  िारा

28 ए ने आ्कर अधिनन्म की िारा 220 का उललेख नहीयं कक्ा, बजलक के विल उकत

अधिनन्म की दटसरी और तीसरी अनुसटंची के साथ िारा 221  से लेकर 227,228 ए

और 229,231 और 232 का उललेख कक्ा। ंचटयंकक ्ह अध्ादेश समापत ह बो ग्ा था,

इससलए उसी प्रा वििान क बो कफर से लागट करते हुए 16.9.2013 पर एक दटसरा अध्ादेश

जारी कक्ा ग्ा था। दटसरा अध्ादेश भी समापत ह बो ग्ा और उसी िारा के साथ एक

तीसरा अध्ादेश जारी कक्ा ग्ा।

9.  हालाालाँकक,  जजस व वििे्क के कारण सेबीअधिनन्म मव सयंश बोिन हुआ और

जजसमव िारा 28 ए ज बो बडी गई,  उसमव अयंततजः आ्कर अधिनन्म की िारा 220  भी

शासमल की गई।

10. अयंततजः, िारा 28 ए क बो प्रनतभटनत कानटन (सयंश बोिन) अधिनन्म 2014 द विारा

अधिनन्समत कक्ा ग्ा था, जजसके द विारा इस िारा क बो पहले अध्ादेश की तारीख से

प्रभा विी कक्ा ग्ा था।

िारा 28 ए इस प्रकार हैजः 

"28A. राशियों ककी  विसिलली। 

(i)  ्दिद क बोई व्जकत न्ा्ननणाो्क अधिकारी द विारा लगाए गए

जुमाोने का भुगतान करने मव व विफल रहता है ्ा िन की  विापसी के
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सलए ब बोरो के ककसी भी ननदरश का पालन करने मव व विफल रहता है ्ा

िारा 11 बी के तहत जारी ककए गए ननराकरण आदेश के ननदरश का

पालन करने मव व विफल रहता है ्ा ब बोरो क बो दे् ककसी भी शुलक का

भुगतान करने मव व विफल रहता है, त बो  विसटली अधिकारी अपने हसताकर

के तहत ननदिदोष् प्रपत्र मव एक व वि विरण तै्ार कर सकता है जजसमव

व्जकत से दे् रासश ननदिदोष् की गई ह बो (ऐसा व वि विरण इस अध्ा् मव

इसके बाद प्रमाण पत्र के रूप मव सयंदसभोत कक्ा ग्ा है)  और ऐसे

व्जकत से ननमनसलणखत मव से एक ्ा अधिक तरीकशों से प्रमाण पत्र

मव ननदिदोष् रासश की  विसटली करने के सलए आगे ब बढेगा, अथाोत ाजः 

( क) व्जकत की ंचल सयंपवत्त की कुकुर्की और बबरक्रिी; 

(ख) व्जकत के बकै खातशों की कुकुर्की; 

(ग) व्जकत की अंचल सयंपवत्त की कुकुर्की और बबरक्रिी; 

(घ) व्जकत की धगरंड ड्राफतारी और जेल मव उसकी नजरबयंदी; 

(ई)  व्जकत की ंचल और अंचल सयंपवत्त्शों के प्रबयंिन के सलए एक

ररसी विर नन्ुकत करना,  और इस उददेश् के सलए,  आ्कर

अधिनन्म, 1961 की िारा 220 से 227, 228 ए, 229, 232, दटसरी

और तीसरी अनुसटंची के प्रा वििान (43/1961) और आ्कर (प्रमाणपत्र

का ो् विाही) नन्म, 1962, सम्-सम् पर लागट, जहायं तक सयंभ वि ह बो,

आ विश्क सयंश बोिनशों के साथ लागट ह बोते है जैसे कक उकत प्रा वििान और

उसके तहत बनाए गए नन्म प्रा वििान थे इस अधिनन्म का और

आ्कर अधिनन्म,  1961  के तहत आ्कर के बजा् इस

अधिनन्म के तहत दे् रासश का उललेख कक्ा ग्ा है।
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सपष्ीकरण 1- इस उप-िारा के प्र् बोजनशों के सलए, बकै खातशों मव रखी

गई व्जकत की ंचल ्ा अंचल सयंपवत्त ्ा िन मव ऐसी क बोई सयंपवत्त ्ा

िन शासमल ह बोगा ज बो बकै खातशों मव उस तारीख क बो ्ा उसके बाद

प्रत्क ्ा अप्रत्क रूप से हसतायंतररत कक्ा ग्ा है जब प्रमाण पत्र

मव ननदिदोष् रासश दे् ह बो गई थी, उस व्जकत द विारा अपने पनत ्ा

पतनी ्ा नाबासलग बिचंेच ्ा बे्े की पतनी ्ा बे्े के नाबासलग बिचंेच

क बो,  प्ाोपत प्रनतफल के अला विा,  और ज बो उपर बोकत व्जकत्शों मव से

ककसी के पास है ्ा उसके नाम पर है और जहायं तक उसके नाबासलग

बिचंेच ्ा उसके बे्े के नाबासलग बिचंेच क बो इस तरह से हसतायंतररत

बकै खातशों मव रखी गई ंचल ्ा अंचल सयंपवत्त ्ा िन का सयंबयंि है,  विह

उस तारीख के बाद भी हसतायंतररत कक्ा जाएगा। 

सपष्ीकरण 2-आ्-कर अधिनन्म, 1961 (43/1961) और आ्-कर

(प्रमाणपत्र का ो् विाही) नन्म, 1962 की दटसरी और तीसरी अनुसटधंच्शों

के प्रा वििानशों के तहत ननिाोररती के सलए ककसी भी सयंदभो क बो प्रमाण

पत्र मव ननदिदोष् व्जकत के सयंदभो के रूप मव माना जाएगा। 

सपष्ीकरण 3-आ्कर अधिनन्म,  1961  (43/1961)  के अध्ा्

XVIID और दटसरी अनुसटंची मव अपील के सलए ककसी भी सयंदभो का

अथो इस अधिनन्म की िारा 15T  के तहत प्रनतभटनत अपीली्

न्ा्ाधिकरण के समक अपील करने के सलए एक सयंदभो के रूप मव

कक्ा जाएगा। 
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(2) विसटली अधिकारी क बो उप-िारा (1)  के तहत शजकत्शों का प्र् बोग

करते हुए सथानी् जजला प्रशासन की सहा्ता लेने का अधिकार

ह बोगा। 

(3) ततकाल प्र विकत्त ककसी अन् कानटन मव ककसी बात के ह बोते हुए भी,

िारा 11 बी के तहत ब बोरो द विारा जारी ककसी भी ननदरश का पालन न

करने के अनुसरण मव,  उप-िारा (1)  के तहत एक  विसटली अधिकारी

द विारा रासश की  विसटली क बो ऐसे व्जकत के णखलाफ ककसी अन् दा विे

पर प्राथसमकता ह बोगी।

(4)  उप-िारा (1),  (2)  और (3)  के प्र् बोजनशों के सलए,  " विसटली

अधिकारी" पद का अथो ब बोरो का क बोई भी अधिकारी है जजसे सामान्

्ा व विशेर आदेश द विारा सलणखत रूप मव  विसटली अधिकारी की शजकत्शों

का प्र् बोग करने के सलए अधिकक त कक्ा जा सकता है।"

11. कई ननणो्शों मव कहा ग्ा है कक ब्ाज मटल के केत्र से सयंबयंधित है न कक

प्रकरक्रि्ातमक कानटन के केत्र से। इन ननणो्शों मव सबसे प्रमुख जे. के. ससयंथेदि्कस सलसम्ेर

बनाम  विाणणजज््क कर अधिकारी (1994) 4 एस. सी.  सी. 276-291 है,  जजसमव एक

सयंव वििान पीि ने असभननिाोररत कक्ाजः

"16.  ्ह स विोव विदिदत है कक जब क बोई कानटन क बोई कर लगाता है त बो

 विह एक प्रभार अनुभाग ज बो बडकर ऐसा करता है जजसके द विारा दे्ता

बनाई ्ा त् की जाती है और कफर दान्त वि क बो प्रभा विी बनाने के

सलए तयंत्र प्रदान करने के सलए आगे ब बढता है। इससलए,  ्ह प्रभार

अनुभाग द विारा पहले से ही ननिाोररत दे्ता के मटल्ायंकन के सलए तयंत्र

प्रदान करता है,  और कफर ंचटककताोओयं से ननप्ने के सलए दयंरातमक
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प्रा वििानशों सदिहत कर की  विसटली और सयंगह के सलए सािन प्रदान करता

है। व विलयंबबत भुगतान आदिद पर ब्ाज  विसटलने का भी प्रा वििान कक्ा

ग्ा है। आम तौर पर दे्ता क बो ननिाोररत करने  विाले प्रभार अनुभाग

का क बडाई से अथो लगा्ा जाता है,  लेककन सखत ननमाोण का  विह

नन्म उन मशीनरी प्रा वििानशों तक व विसताररत नहीयं है जजनका अथो

ककसी अन् कानटन की तरह लगा्ा जाता है। इसमव क बोई सयंदेह नहीयं है

कक मशीनरी के प्रा वििानशों का इस तरह से अथो लगा्ा जाना ंचादिहए

ज बो कानटन के उददेश् और उददेश् क बो प्रभा विी बनाए और उसे व विफल

न करे। (जवह्नी बनाम आई. आर. सी. (1926 एसी 37:42 ्ी. एल.

आर. 58), सी. आई. ्ी.  विी. देखव। महसलराम रामजजदास (1940) 8

आई. ्ी. आर. 442: ए. आई. आर. 1940 पी. सी. 124:67 आई. ए.

239],  इयंडर्ा ्टनाइ्ेर समलस सलसम्ेर बनाम अनतररकत लाभ कर

आ्ुकत,  बॉमबे (1955)  आई.  एस.  सी.  आर. 810:  ए.  आई.  आर.

1955  एस.  सी.  79:  (1955)  27!  ्ी.  आर.  20]  और गुरसाहई

सहगल बनाम सी. आई. ्ी., पयंजाब (1963) 3 एस. सी. आर. 893:

ए.  आई. आर. 1963 एस. सी. 1062: (1963) 48 आई. ्ी.  आर.

I)। लेककन ्ह भी महसटस कक्ा जाना ंचादिहए कक जजस प्रा वििान के

द विारा प्राधिकरण क बो ब्ाज लगाने और एकत्र करने का अधिकार है,

भले ही उसे मशीनरी प्रा वििानशों का दिहससा माना जाए,  विह इस सरल

कारण से मटल कानटन है कक अनुबयंि ्ा उप् बोग के अभा वि मव ब्ाज

कानटन के तहत लगा्ा जा सकता है और इसे रासश क बो गलत तरीके

से रखने के सलए नुकसान के रूप मव  विसटल नहीयं कक्ा जा सकता है।

(बयंगाल नागपुर रेल विे कयंपनी सलसम्ेर बनाम रुट्नजी रामजी [ए.
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आई.  आर. 1938  पी.  सी. 67:65  आई.  ए. 66:67  सी.  एल.  जे.

153] और भारत सयंघ बनाम ए. एल. देखव। रजलल्ा राम [(1964) 3

एससीआर 164। 185-90: AIR 1963 SC 1685])। लेककन श्री सेन

ने द बो मामलशों की ओर हमारा ध्ान आकवरोत कक्ा। उन मामलशों मव

भी सी.  आई.  ्ी.  बनाम एम.  ंचयंद शेखर [(1985) I  एस.  सी.  सी.

283:1985  एस.  सी.  सी. (कर) 85: (1985) 151  आई.  ्ी.  आर.

433] और सव्मल प्रायंत मगैनीज अ्सक कयंपनी सलसम्ेर बनाम सी.

आई. ्ी. [(1986) 3 एस. सी. सी. 461:1986 एस. सी. सी. (कर)

601: (1986) 160  ्ी.  आर. 961], न्ा्ाल् ने के विल इतना ही

बता्ा कक ऐसा प्रतीत ह बोता है कक व विलयंब के कारण राजस वि क बो हुए

नुकसान की भरपाई के सलए ब्ाज  विसटलने का प्रा वििान कक्ा ग्ा

था। लेककन तब एक  विैिाननक प्रा वििान के आिार पर ब्ाज सल्ा

जाता था, ह बो सकता है कक इसका उददेश् कर के भुगतान मव देरी के

सलए राजस वि की भरपाई करना ह बो। लेककन इस बात की पर विाह ककए

बबना कक ककस कारण ने व वििानमयंरल क बो ब्ाज  विसटलने का प्रा वििान

करने के सलए प्रेररत कक्ा, न्ा्ाल् क बो इसका  विह अथो देना ंचादिहए

ज बो उप् बोग की गई भारा और प्रापत ककए जाने  विाले उददेश् से

व्कत कक्ा जाता है। इससलए, कर के व विलयंबबत भुगतान पर ब्ाज

 विसटलने ्ा  विसटलने के सलए कानटन मव ककए गए ककसी भी प्रा वििान क बो

एक मटल कानटन के रूप मव माना जाना ंचादिहए, न कक व विशेरण कानटन

के रूप मव। कानटनशों की व्ाख्ा के सामान् नन्म क बो इस तरह से

समझते हुए और लागट करते हुए,  जैसा कक हमने पहले और

एस बोससए्ेर सीमव् कयंपनी मामले [(1981) 4 एस. सी. सी. 578:1982
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एस. सी. सी. (कर) 3: (1981) 48 एस. ्ी. सी. 466] मव न्ा्मटनतो

भग विती द विारा बता्ा ग्ा है, कक ्दिद राजस वि के तको क बो स विीकार

कर सल्ा जाता है त बो ्ह सयंघरो की ओर ले जाता है और कुछ

व विसयंगनत्ायं पैदा करता है ज बो व वििानमयंरल द विारा कभी नहीयं की जा

सकती थीयं।"

12. इस फैसले का बार-बार पालन कक्ा ग्ा है और कई फैसलशों मव कानटन क बो

द बोहरा्ा ग्ा है। हमव के विल एक ऐसे ननणो् का उललेख करने की आ विश्कता है, ज बो

कक इयंडर्ा काबोन सलसम्ेर बनाम असम राज््, (1997) 6 एस. सी. सी. 479 है।

13.  हमव पट विा्णांंचल कैलीज एयंर कयंरक्सो प्राइ विे् सलसम्ेर बनाम असम राज््

व विद्ुत ब बोरो और अन्, (2012) 7 एससीसी 462 ए् 484 का भी ह विाला दिद्ा ग्ा

था, जहायं इस न्ा्ाल् ने छ बो्े पैमाने और सहा्क औद् बोधगक उपरक्रिमशों क बो व विलयंबबत

भुगतान पर ब्ाज अधिनन्म, 1993 से ननप्ा था , ननमनसलणखतनुसार:-

"51. इस तथ् के बारे मव क बोई सयंदेह नहीयं है कक ्ह अधिनन्म

एक ि बोस कानटन है क्शोंकक आपटनतोकताो के पक मव भुगतान मव देरी के

मामले मव उिचंच ब्ाज दर के हकदार ह बोने के ननदिहत अधिकार है और

खरीदार पर एक सयंबयंधित दान्त वि लगा्ा जाता है। इस न्ा्ाल् ने

बार-बार कहा है कक क बोई भी मटल कानटन सयंभाव वित रूप से तब तक

काम करेगा जब तक कक पट विोव्ापी सयंंचालन क बो कानटन की भारा मव

सपष् रूप से नहीयं बना्ा जाता है। के विल एक प्रकरक्रि्ातमक ्ा

घ बोरणातमक कानटन पट विोव्ापी रूप से काम करता है क्शोंकक प्रकरक्रि्ा मव

क बोई ननदिहत अधिकार नहीयं है। 
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52.  अधिनन्म के पट विोव्ापी अनुप्र् बोग के ककसी भी सपष्

व वििा्ी इरादे के अभा वि मव,  और इस तथ् के आिार पर कक

अधिनन्म खरीदार के णखलाफ उिचंच ब्ाज दर का एक न्ा दान्त वि

पैदा करता ह,ै अधिनन्म का पट विोव्ापी प्रभा वि नहीयं माना जा सकता

है। ंचटालाँकक अधिनन्म मव पररकलपना की गई है कक आपटनतोकताो क बो

अधिनन्म के सयंदभो मव उिचंच ब्ाज दर का दा विा करने का उपाजजोत

अधिकार है,  इससलए इसे के विल अधिनन्म के प्रारयंभ की तारीख के

बाद बबरक्रिी समझौतशों के सलए उपाजजोत कहा जा सकता है ज बो 23-9-

1992 है और ककसी भी सम् पहले नहीयं।"

14.  हालाालाँकक,  श्री अरव वियंद दातार ने हमारे ध्ान मव कई ननणो् लाए जजनमव

समानता मव ब्ाज दिद्ा जा सकता है ्दिद तथ् पररजसथनत ऐसी है। इन ननणो्शों मव से

पहला है कलैरर य्ं् इयं्रनेशनल सलसम्ेर और एक अन् बनाम भारती् प्रनतभटनत और

व विननम् ब बोरो, (2004) 8 एस. सी. सी. 524 539 पर, जहायं ्ह ध्ान देने के बाद कक

1997 के एस. ई. बी.  आई. व विनन्मशों के व विनन्म 44 क बो ससतयंबर 2002 से प्रभा विी

रूप से प्रनतसथावपत कक्ा ग्ा था ताकक ब्ाज  विैिाननक रूप से सल्ा जा सके, इस

न्ा्ाल् ने कहा कक ब्ाज ननमनानुसार न्ा्सयंगत व विंचारशों पर दिद्ा जा सकता हैजः

"30.  ब्ाज एक समझौते ्ा  विैिाननक प्रा वििानशों के सयंदभो मव

दिद्ा जा सकता है। इसे उप् बोग ्ा व्ापार के कारण कानटन के बल

पर ्ा न्ा्सयंगत व विंचारशों पर भी सममाननत कक्ा जा सकता है।

ब्ाज क बो नुकसान के रूप मव नहीयं दिद्ा जा सकता है,  सस विा् उन

मामलशों के जहायं दे् िन क बो गलत तरीके से र बोक दिद्ा ग्ा है और

इससलए न्ा्सयंगत आिार है,  जजनके सलए एक सलणखत मायंग

अनन विा ो् है।"

18



15.  उनहशोंने हमव एक रेल दघुो्ना के कारण हुई मकत्ु के सयंदभो मव ताहजथे

पुरन्ल सराबी और अन् बनाम भारत सयंघ और अन्, (2009) 7 एस. सी. सी. 372

पर 380-381  का भी उललेख कक्ा। न्ा्ाल् ने देखा कक रेल विे अधिनन्म ब्ाज

लगाने के सलए क बोई ि बोस शजकत प्रदान नहीयं करते है,  लेककन ्ह कहा कक ब्ाज

अधिनन्म, 1978  की िारा 3  और ससव विल प्रकरक्रि्ा सयंदिहता की िारा 34  मव ननदिहत

ससदिायंतशों पर ब्ाज दिद्ा जा सकता है। न्ा्ाल् ने कहाजः

"30. जैसा कक हमने पहले सयंकेत दिद्ा है,  जब ककसी भी दे्

रासश पर ब्ाज देने का क बोई व विसशष् प्रा वििान नहीयं है,  त बो अदालत

और ्हायं तक कक न्ा्ाधिकरणशों क बो ब्ाज अधिनन्म की िारा 3

और ससव विल प्रकरक्रि्ा सयंदिहता की िारा 34 के प्रा वििानशों के तहत अपने

व वि विेक से ब्ाज देने का हकदार माना ग्ा है।" 

XXXX XXXX XXXX XXXX

35.  हालायंकक,  उपर बोकत द बोनशों मामले मध्सथता अधिनन्म के

तहत दिदए गए पुरसकारशों के सयंबयंि मव थे, एक ससदिायंत सपष् कक्ा

ग्ा है कक जहायं मामलशों मव िन पुरसकार दिद्ा जाता है,  ससव विल

प्रकरक्रि्ा सयंदिहता की िारा 34  और ब्ाज अधिनन्म की िारा 3  के

ससदिायंतशों क बो पुरसकार की तारीख से ब्ाज देने के सलए लागट कक्ा

जा सकता है।

श्री दातार ने कफर फेर बो अलॉ्ज कॉपॉर्पोरेशन सलसम्ेर बनाम आयंध्र प्रदेश

राज्् व विद्ुत ब बोरो और एक अन्, (1993) पटरक (4) एस. सी. सी.

136 क बो 178-181, पैरागाफ 128-133 पर सयंदसभोत कक्ा, जहायं उनके

अनुसार, न्ा्ाल् ने इजक वि्ी मव दे् ब्ाज क बो कानटन के ससदिायंत
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के रूप मव बरकरार रखा, हालायंकक उस मामले के तथ्शों पर, इजक वि्ी

क बो आकवरोत नहीयं कक्ा ग्ा था ताकक बबजली ब बोरो प्रनतभटनत जमा पर

ब्ाज  विसटल कर सकव । उनहशोंने एन. ्ी. पी. सी. सलसम्ेर बनाम एम.

पी. एस. ई. बी. (2011) 15 एस. सी. सी. 580 पर भी भर बोसा करने

की मायंग की, जजसमव ब्ाज के विल न्ा्सयंगत आिारशों पर नहीयं दिद्ा

ग्ा था, क्शोंकक तथ्शों पर, ्ह माना ग्ा था कक ्ह नहीयं कहा जा

सकता है कक एन. ्ी. पी. सी. ने अनुधंचत तरीके से अनतररकत रासश

रखी थी, ताकक इन रासश्शों पर ब्ाज के सलए बबजली ब बोरकर्षों के दा विे

क बो उधंचत िहरा्ा जा सके। श्री दातार ने साउथ ईस्नो क बोलफीललस

सलसम्ेर बनाम स्े् ऑफ एमपी और अन्, (2003) 8  एससीसी

648,  इयंडर्न काउयंससल फॉर एनव विर बो-लीगल एकशन बनाम ्टनन्न

ऑफ इयंडर्ा, (2011) 8  एससीसी 161  और ्टनन्न ऑफ इयंडर्ा

बनाम ्ा्ा केसमकलस सलसम्ेर का भी ह विाला दिद्ा। (2014) 6 350

पर एस.  सी.  सी. 335,  पैरागाफ 38-39  उनके इस कथन क बो पुष्

करने के सलए कक ब्ाज हमेशा न्ा्सयंगत व विंचारशों पर दिद्ा जा

सकता है।"

16. हमारा व विंचार है कक ब्ाज अधिनन्म, 1978 की जायंंच से सपष् रूप से

्ह सथावपत ह बोगा कक कारो विाई के कारणशों के सलए ब्ाज उस तारीख से इजक वि्ी मव

दिद्ा जा सकता है जजस दिदन ऐसी कारो विाई का कारण उतपनन हुआ था और का ो् विाही

शुरू ह बोने की तारीख तक।

17. पुराने ब्ाज अधिनन्म, 1839 की िारा 1 इस प्रकार हैजः -
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"बयाज ककी अिनिनमतत ददेिनिदे ककी नयायालय ककी िकशत- अतजः एतदद विारा

्ह अधिनन्समत कक्ा जाता है कक ककसी ननजशंचत सम् ्ा अन्था

दे् सभी ऋणशों ्ा रासश्शों पर,  विह न्ा्ाल् जजसके समक ऐसे ऋण

्ा रासश्शों की  विसटली की जा सकती है,  ्दिद  विह उधंचत समझे,  त बो

लेनदार क बो उस सम् से ब्ाज की  वितोमान दर से अधिक दर पर

ब्ाज की अनुमनत दे सकता है जब ऐसे ऋण ्ा रासश्ायं दे् थीयं,

्दिद ऐसे ऋण ्ा रासश्ायं ककसी ननजशंचत सम् पर ककसी सलणखत

सलखत के आिार पर दे् थीयं ्ा ्दिद अन्था दे् थीयं, त बो उस सम्

से जब भुगतान की मायंग सलणखत रूप मव की गई ह बोगी,  ताकक ऐसी

मायंग देनदार क बो न बोदि्स दे कक ऐसी मायंग की तारीख से भुगतान के

सम् तक ब्ाज का दा विा कक्ा जाएगाजः बशतर कक उन सभी मामलशों

मव ब्ाज दे् ह बोगा जजनमव  विह अब भुगतान कक्ा जा रहा है।"

18. बयंगाल नागुर रेल विे कयंपनी सलसम्ेर बनाम रुट्नजी रामजी और अन् मव

वप्र विी काउयंससल के ननणो्, ए. आई. आर. 1938 पी. सी. 67 पर 70, ने िारा 1 परयंतुक

का उललेख करते हुए कहाजः

"ब्ाज अधिनन्म मव हालायंकक एक प्रा वििान है कक "ब्ाज उन सभी मामलशों मव

दे् ह बोगा जजनमव ्ह अब कानटन द विारा दे् है।" ्ह परयंतुक उन मामलशों पर लागट ह बोता

है जजनमव इजक वि्ी न्ा्ाल् ब्ाज की अनुमनत देने के सलए अधिकार केत्र का प्र् बोग

करता है। जैसा कक मेन मव लॉरो ्ॉमसलन और न्ट ब्रयंसव विक इलेजकक इलेक्ट्रिकल पा विर कयंपनी

बनाम हा्ो (1929 एसी 631) ने देखाजः 

"समानता के नन्म क बो लागट करने के सलए, पहली बार मव ऐसी पररजसथनत्शों के

अजसतत वि क बो सथावपत करना आ विश्क है ज बो न्ा्सयंगत अधिकार केत्र क बो आकवरोत
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करती है,  उदाहरण के सलए,  एक अनुबयंि का गैर-प्रदशोन जजसका इजक वि्ी व विसशष्

प्रदशोन दे सकता है। "

19. कानटन के इस दृजष्क बोण का तब से कई ननणो्शों मव पालन कक्ा ग्ा है।

सनतयंदर ससयंह बनाम अमरा वि ससयंह, (1961) 3 एस. सी.  आर. 676 मव 697 पर,  इस

न्ा्ाल् ने ननमनानुसार असभननिाोररत कक्ाजः

"न्ा्सयंगत आिार पर ्ा कानटन के ककसी अन् प्रा वििान के

तहत ब्ाज देने की शजकत िारा 1 के परयंतुक द विारा सपष् रूप से

सहेजी गई है। इस प्रशन पर वप्र विी काउयंससल इन बयंगाल नागपुर रेल विे

कयंपनी सलसम्ेर  विी.  रुट्नजी रामजी [65  आई.  ए. 66  एससीजः ए.

आई.  आर.  1938  पी.  सी.  67]  द विारा व विंचार कक्ा ग्ा था।

अधिनन्म की िारा 1  के प्रा वििान का उललेख करते हुए वप्र विी

काउयंससल ने कहा कक "्ह प्रा वििान उन मामलशों पर लागट ह बोता है

जजनमव क बो्ो ऑफ इजक वि्ी ब्ाज की अनुमनत देने के सलए अपने

अधिकार केत्र का प्र् बोग करता है।" 

20. हीरांचयंद क बोिारी बनाम राजसथान राज््, 1985 सपलीमव् एस. सी. सी. 17

25-26 मव, इस न्ा्ाल् ने असभननिाोररत कक्ाजः

"अमरा वि ससयंह मामले [ए. आई. आर. 1961 एस. सी. 908: (1961) 3 एस. सी.

आर. 676: (1961) 2 एस. सी. जे. 372] मव आगे ्ह असभननिाोररत कक्ा ग्ा कक

न्ा्ाल् क बो ब्ाज अधिनन्म, 1839 की िारा 1 के प्रा वििान के तहत न्ा्सयंगत

आिार पर ब्ाज देने के सलए प्ाोपत शजकत थी।"

21. ब्ाज अधिनन्म, 1839 पर 63  विव व विधि आ् बोग ने कारो विाई के कारण की

तारीख से का ो् विाही शुरू ह बोने की तारीख तक ब्ाज देने के पहलट पर बहुत व विसतार से
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व विंचार कक्ा। 1839 के अधिनन्म की िारा 1 क बो प्रा वििान के साथ सथावपत करने के

बाद, व विधि आ् बोग ने पैरागाफ 4.4 ए मव ननमनानुसार ससफाररश कीजः

"4.4  ए.  लेककन,  सामान् तौर पर,  मुकदमशों के अला विा अन्

का ो् विाही िारा के बाहर ह बोगी। हमारा व विंचार है कक मुकदमे के अला विा

अन् का ो् विादिह्शों क बो शासमल करने के सलए िारा का व विसतार कक्ा

जाना ंचादिहए। अन् का ो् विादिह्शों के सयंबयंि मव ब्ाज देने का

व वि विेकाधिकार उतना ही आ विश्क है, जजतना कक एक सामान् दी विानी

मुकदमे के सयंबयंि मव। हम इस उददेश् के सलए िारा मव सयंश बोिन की

ससफाररश कर रहे है।"

22.िारा 1 के परयंतुक की जायंंच करने के बाद, व विधि आ् बोग ने पा्ा ककजः 

"7.2 म बो्े तौर पर, अदालतशों ने िारा 1 के परयंतुक पर भर बोसा

करते हुए ननणो् सलए गए मामलशों मव, जहायं मामले की ननषपकता की

आ विश्कता ह बोती है,  ब्ाज दिद्ा है। उदाहरण के सलए,  जहायं अंचल

सयंपवत्त खरीदी ्ा अधिगदिहत की जाती है,  और कीमत ्ा मुआ विजे

(जैसा भी मामला ह बो) का भुगतान अभी तक नहीयं कक्ा ग्ा है,  विहायं

ब्ाज देने की तै्ारी है। ्ही जसथनत है जहाालाँ एक प्रत््ी सयंबयंि है। 

7.3.  उिचंचतम न्ा्ाल् ने िारा 1 के परनतुक मव आने  विाले

"उन सभी मामलशों मव ब्ाज दे् ह बोगा जजनमव ्ह अब कानटन द विारा

दे् है" शबदशों के सयंदभो मव ्ह मत व्कत कक्ा है कक ्ह परनतुक

उन मामलशों मव लागट ह बोता है जजनमव समता के न्ा्ाल् ब्ाज की

अनुमनत देने के सलए अधिकाररता का प्र् बोग करते है।

XXXX XXXX XXXX
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7.5.  इसी तरह के दृजष्क बोण क बो नागपुर के एक मामले मव

दशाो्ा ग्ा है, जहायं ्ह कहा ग्ा थाजः 

"हमारी रा् है कक हम रखरखा वि के मामलशों मव न्ा्सयंगत

शजकत्शों का प्र् बोग कर रहे है जहायं एक डररक्रिी द विारा आर बोप लगा्ा

ग्ा है।" 

XXXX XXXX XXXX

7.8.  मामले के इस पहलट पर सा वििानीपट विोक व विंचार करने के

बाद  ,   हम इस ननषकरो पर पहुयंंेच है कक कुछ व विशेर जसथनत्शों के सलए

प्रा वििान करना न्ा्सयंगत और उधंचत ह बोगा  ,   ननजशंचत रूप से  ,   परयंतुक

द विारा सयंरककत शजकत की व्ापकता क बो बाधित ककए बबना। तदनुसार,

कुछ महत विपटणो जसथनत्शों पर नींेच व विंचार कक्ा ग्ा है।

XXXX XXXX

7.15.  कुछ अन् मामलशों मव इजक वि्ी मव भी ब्ाज की  विसटली

की जा सकती है; उदाहरण के सलए, जहायं लेनदार और देनदार के बींच

एक व विशेर सयंबयंि मौजटद है, जैसे कक बयंिक और बयंिक, बायंर पर बाध्

और बाध्, ननषपादक और लाभाथ्थी, मटलिन और एजव्, मटलिन और

जमानत,  क इलेक्ट्रिस्ी और न्ास,  व विरक्रिेता और खरीदार,  ्ा बका्ा और

 विावरोकी के मामले मव। इन मामलशों क बो व विसशष् प्रा वििानशों द विारा प्रदान

करने की आ विश्कता नहीयं है। िारा 1 के परयंतुक मव सामान् प्रा वििान

उनकी देखभाल करना जारी रखेगा।

XXX X   XX  XX
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7.17 ्ह परयंतुक के तहत ब्ाज देने की शजकत के रूप मव सार

के बबयंदओुयं पर व विंचार क बो समापत करता है। अब हम "अब कानटन

द विारा दे्" शबदशों से उतपनन एक मौणखक बबयंद ुसे ननप्ते है। हमारा

व विंचार है कक "अभी" शबद क बो परयंतुक से ह्ा दिद्ा जाना ंचादिहए। ्ह

शबद भसमत करने  विाला है, और प्रारूपण के दृजष्क बोण से, गलत है।

इससलए हम इसे ह्ाने की सलाह देते है। 

हम ्ह भी अनुशयंसा करते है कक परयंतुक के इस भाग मव   "  अधिनन्म

्ा कानटन के अन् नन्म ्ा कानटन के बल  विाले उप् बोग  "   शबदशों क बो

"  कानटन  "   शबद के सथान पर रखा जाना ंचादिहए।  "

23. सयंसद ने व विधि आ् बोग की ससफाररशशों क बो स विीकार कर सल्ा और 1978 का

ब्ाज अधिनन्म लागट कक्ा।

िारा 2 (ए) ननमनानुसार हैजः 

"खंर 2-पररभाषाएँ 

इस अधिनन्म मव, जब तक कक सयंदभो मव अन्था आ विश्कता न ह बो,

(क) न्ा्ाल्" मव एक न्ा्ाधिकरण और एक मध्सथ शासमल है;

इससलए, इस अधिनन्म का व विसतार न के विल दी विानी अदालतशों बजलक

न्ा्ाधिकरणशों क बो भी शासमल करने के सलए कक्ा ग्ा है।"

24. हम सीिे तौर पर अधिनन्म की िारा 4 से सयंबयंधित है ज बो इस प्रकार हैजः -

" अधिारा 4-कन छ अअध अधितिनियमों कदे तहत ददेय बयाज 
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(1) िारा 3 मव कुछ भी ननदिहत ह बोने के बा विजटद, ब्ाज उन सभी

मामलशों मव दे् ह बोगा जजनमव ्ह ककसी अधिनन्म ्ा कानटन के अन्

नन्म ्ा उप् बोग के आिार पर दे् है।

(2) उपर बोकत के ह बोते हुए भी, और उप-िारा (I) के प्रा वििानशों की

व्ापकता पर प्रनतकट ल प्रभा वि राले बबना,  न्ा्ाल्,  ननमनसलणखत

मामलशों मव से प्रत्ेक मव, नींेच ननदिदोष् नतधथ से का ो् विाही शुरू ह बोने की

तारीख तक ऐसी दर पर ब्ाज की अनुमनत देगा ज बो न्ा्ाल् उधंचत

समझ,े  जब तक कक न्ा्ाल् का समािान न ह बो कक ब्ाज की

अनुमनत क्शों नहीयं दी जानी ंचादिहए, अथाोत ाजः -

(क) जहायं िन ्ा अन् सयंपवत्त क बो जमा करने की तारीख से कानटन

्ा अनुबयंि द विारा लगाए गए दान्त वि के ननषपादन के सलए प्रनतभटनत

के रूप मव जमा कक्ा ग्ा है; 

(ख)  जहायं कारो विाई के कारण की तारीख से ककसी प्रत््ी सयंबयंि के

आिार पर िन का भुगतान करने ्ा ककसी सयंपवत्त क बो बहाल करने

का दान्त वि उतपनन ह बोता है; 

(ग)  जहायं िन ्ा अन् सयंपवत्त ि बोखाि बडी से प्रापत की जाती है ्ा

रखी जाती है, कारो विाई के कारण की तारीख से;

 (घ)  जहायं दा विा कारो विाई के कारण की तारीख से दे् रासश ्ा

रखरखा वि के सलए है। 

िारा 6 (1) द विारा 1839 के ब्ाज अधिनन्म क बो ननरसत कर दिद्ा

ग्ा था। 
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25.  भारती् जी विन बीमा ननगम और एक अन् बनाम श्रीमती एस ससयंिु,

(2006) 5 एस. सी. सी. 258 मामले मव इस न्ा्ाल् ने ब्ाज अधिनन्म, 1978

द विारा ककए गए परर वितोनशों पर व विंचार करते हुए ननमनानुसार कहाजः

"15. ्ह मानते हुए भी कक ब्ाज इजक वि्ी के आिार पर दिद्ा

जा सकता है,  ्ह के विल कम की गई रासश पर दिद्ा जा सकता है

और पॉसलसी के तहत दे् ह बोने की तारीख से भुगतान कक्ा जा

सकता है (्ानी बीसमत व्जकत की मकत्ु की तारीख क बो) और ककसी

भी वपछली तारीख से नहीयं। हम इस प्रशन की जायंंच करने का प्रसता वि

नहीयं करते है कक क्ा ब्ाज अधिनन्म, 1978  के पुराने ब्ाज

अधिनन्म (1839  का 32)  से महत विपटणो व विंचलन क बो देखते हुए,

न्ा्सयंगत आिारशों पर ब्ाज दिद्ा जा सकता है।  वितोमान अधिनन्म

मव पुराने अधिनन्म की िारा 1 के परयंतुक मव ननदिहत ननमनसलणखत

प्रा वििान नहीयं है "ब्ाज उन सभी मामलशों मव दे् ह बोगा जजनमव ्ह अब

कानटन द विारा दे् है। सनतयंदर ससयंह बनाम अमरा वि ससयंह [(1961) 3

एस.  सी.  आर. 676:  ए.  आई.  आर. 1961  एस.  सी. 908]  और

हीरांचयंद क बोिारी बनाम राजसथान राज्् [1985 एस. सी. सी. 17] मव

इस न्ा्ाल् के ननणो् और बयंगाल नागपुर रेल विे मव वप्र विी काउयंससल

के ननणो् के बारे मव क्ा कहा जा सकता है?  कयं.  सलसम्ेर बनाम

रुट्नजी रामजी [(1937-38) 65 आई. ए. 66: ए. आई. आर. 1938

पी. सी. 67] ने ्ह असभननिाोररत करते हुए कक ब्ाज समान आिारशों

पर दिद्ा जा सकता है, ज बो सभी पुराने ब्ाज अधिनन्म (1839 का

अधिनन्म) की िारा I के उकत परयंतुक के सयंदभो मव दिदए गए है, नए

अधिनन्म (1978 का अधिनन्म) के प्रा वििानशों की व्ाख्ा करने के
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सलए उप् बोगी हशोंगे,  एक उप्ुकत मामले मव व विसतकत जायंंच की

आ विश्कता ह बो सकती है।"

26.  वितोमान मामले मव जजस महत विपटणो प्रशन का उत्तर दिद्ा जाना है,  विह ्ह है

कक क्ा िारा 4 (1) मव ननदिहत "कानटन का अन् नन्म" असभव्जकत न्ा्ाल् क बो

उस जसथनत क बो जारी रखने मव सकम बनाएगी ज बो 1839 के अधिनन्म की िारा 1 के

परयंतुक के तहत थी-अथाोत ा क्ा ्ह असभव्जकत इजक वि्ी मव दिदए जा रहे ब्ाज क बो

समादिहत करेगी।

27.  हम पाते है कक बॉमबे हाई क बो्ो के एक व विद विान एकल न्ा्ािीश ने

प्रभा विती रामगरीब बी.  बनाम डरव विजनल रेल विे मैनेजर (2010) 4 एमएंच एलजे 691

ए् 702-703 मामले मव व विशेर रूप से इस प्रकार कहा है:

"35. ब्ाज के सलए ्ाधंचकाकताो का दा विा िारा 4 (1) मव "्ा

कानटन के अन् नन्म" शबदशों के दा्रे मव आएगा। कानटन का दटसरा

नन्म समानता के आिार पर है। ब्ाज अधिनन्म, 1839 के तहत

भी, िारा 1 के परयंतुक के तहत ब्ाज दे् था, जजसमव कहा ग्ा हैजः

"बशतर कक ब्ाज उन सभी मामलशों मव दे् ह बोगा जजनमव ्ह अब

कानटन द विारा दे् है।"  ब्ाज उस अधिनन्म के तहत इजक वि्ी मव

कानटन द विारा दे् था। इसे ननणो्शों की एक श्रकयंखला मव मान्ता दी गई

थी। उदाहरण के सलए क इलेक्ट्रि बोजन एयंर कयंपनी बनाम नागपपा ंेचटदि््ार,

1953 एस. सी. आर. 789 मव, स विॉर्पोिचंच न्ा्ाल् ने पैरागाफ 23 मव

कहा कक ्ह अिचछ्छी तरह से त् कक्ा ग्ा था कक ि बोखाि बडी से

प्रापत ्ा रखे गए िन के मामले मव क बो्ो ऑफ इजक वि्ी द विारा ब्ाज

की अनुमनत है। इससलए ब्ाज इजक वि्ी मव दिद्ा जाता था। 
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36. ब्ाज अधिनन्म, 1978 के तहत जसथनत अलग नहीयं है।

िारा 4 (1) मव "्ा कानटन के अन् नन्म" शबदशों मव इजक वि्ी मव दे्

ब्ाज शासमल ह बोगा।  विासत वि मव,  हमारे न्ा्ाल् द विारा ब्ाज

समानता के साथ-साथ ससव विल प्रकरक्रि्ा सयंदिहता की िारा 34 के अनुरूप

ससदिायंतशों पर इस आिार पर दिद्ा ग्ा है कक िारा 34  न्ा्,

समानता और अिचछे व वि विेक के ससदिायंतशों पर आिाररत है।"

28. हम कानटन के उपर बोकत कथन से सहमत है। अतजः ्ह सपष् है कक 1978

का ब्ाज अधिनन्म एस. ए. ्ी. जैसे न्ा्ाधिकरणशों क बो उस तारीख से ब्ाज देने मव

सकम बनाएगा जजस दिदन कारो विाई का कारण उतपनन हुआ था और इजक वि्ी मव ऐसे

ब्ाज की  विसटली के सलए का ो् विाही शुरू ह बोने की तारीख तक।  वितोमान एक ऐसा मामला

है जहायं ब्ाज इस कारण से इजक वि्ी मव दे् ह बोगा कक एस. ई. बी. आई. द विारा एकत्र

ककए गए सभी जुमाोने एस.  ई.  बी.  आई.  अधिनन्म की िारा 15  जे.  ए.  के तहत

समेककत ननधि मव जमा ककए जाएयंगे। सा विोजननक उददेश्शों के सलए इस तरह के िन का

उप् बोग करने से ब बडी क बोई इजक वि्ी नहीयं है। इस तरह के िन के उप् बोग से  वियंधंचत

रहना, इससलए, इजक वि्ी मव ध विनन ह बोगा। ्ह मामला ह बोने के कारण, ्ह सपष् है कक

इस तथ् के बा विजटद कक िारा 28 ए प्रकरक्रि्ातमक कानटन के दा्रे से सयंबयंधित है और

सामान् रूप से पट विोव्ापी ह बोगी,  जब ्ह ब्ाज लगाने का प्र्ास करता है,  ज बो मटल

कानटन के दा्रे से सयंबयंधित है, त बो न्ा्ाधिकरण ्ह कहते हुए सही है कक ऐसा ब्ाज

आ्कर अधिनन्म की िारा 220 (2)  के साथ पदिित िारा 28 ए के तहत के विल

सयंभाव वित रूप से प्रभा ो् ह बोगा। हालाालाँकक,  ंचटयंकक इसने ब्ाज अधिनन्म, 1978  क बो

बबलकुल भी ध्ान मव नहीयं रखा है,  इससलए हमने न्ा्ाधिकरण के ननषकरकर्षों क बो

दरककनार कर दिद्ा कक जुमाोना दे् ह बोने की तारीख से क बोई ब्ाज नहीयं सल्ा जा
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सकता है। जहायं तक जुमाोने के मामलशों का सयंबयंि है, 2017  की ससव विल अपीलशों क बो

अनुमनत दी गई है।

29.  हालाालाँकक,  ससव विल अपील सयंख्ा 5677/2017 के तथ्शों पर जाते हुए,  हम

महसटस करते है कक श्री सुब्रमण्म प्रसाद दृ बढ आिार पर है। उनहशोंने ऐसे ही आदेशशों की

ओर इशारा कक्ा है ज बो एस. ई. बी. आई. के एक ही पटणोकासलक सदस् द विारा पाररत

ककए गए है। इस प्रकार, श्री ि विल ए. मेहता बनाम भारती् प्रनतभटनत और व विननम्

ब बोरो मव, उसी पटणोकासलक सदस् द विारा पाररत आदेश इस प्रकार हैजः

"11... तदनुसार, एस. ई. बी. आई. अधिनन्म, 1992 की िारा 11,

11(4)  और 11  बी के साथ पदिित िारा 19  के तहत मुझे प्रदत्त

शजकत्शों का प्र् बोग करते हुए और अयंतररम आदेश के अनुसार न बोदि्स

प्रापतकताो द विारा पहले से ही ककए गए ननरेि की अ विधि क बो ध्ान मव

रखते हुए,  म ै एतदद विारा ननदरश देता हटयं कक न बोदि्स प्रापतकताो,  श्री

ि विल ए. मेहता (पैन सयं. ए. एल. के. पी. एम. 26110): (ए) रुप्े के

उपर बोकत गैरकानटनी लाभ क बो समापत करने के सलए। इस आदेश के

पाररत ह बोने के 45 दिदनशों के भीतर, आई. री. एफ. सी. आई. पी. ओ.

के सटंचीबदि ह बोने की तारीख (12  अगसत,  2005)  से  विासतव विक

व विघ्न की तारीख (12 अगसत, 2005) तक 72 लाख रुप्े और उस

पर 10 प्रनतशत की दर से ब्ाज, एस. ई. 131 के पक मव एक रक्रिॉस

डरमायंर मांड डांड ड्राफ् द विारा रासश भेजकर, (बी) प्रनतभटनत बाजार मव ककसी भी

तरह से खरीद, बबरक्रिी ्ा लेनदेन करने ्ा इस आदेश के जारी ह बोने

की तारीख से 2  साल की आगे की अ विधि के सलए प्रत्क ्ा

अप्रत्क रूप से ककसी भी तरह से प्रनतभटनत बाजार तक पहुयंंचने से

र बोका जाए। ्दिद रासश क बो ननदिदोष् सम् के भीतर अलग नहीयं कक्ा
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जाता है, त बो सटंचना प्रापतकताो क बो प्रनतभटनत बाजार मव ककसी भी तरह

से खरीदने, बेंचने ्ा लेनदेन करने ्ा प्रनतभटनत बाजार तक प्रत्क ्ा

अप्रत्क रूप से पहुालाँंचने से 5  साल की अनतररकत अ विधि के सलए

प्रनतबयंधित कक्ा जाएगा।" (ज बोर दिद्ा ग्ा)

30. इसी तरह, नेताननद भायंबट के मामले मव, 7.5.2009 दिदनायंककत एक आदेश

द विारा, उनही सज्जन ने ननमनसलणखत आदेश पाररत कक्ाजः

"14 ... ख. श्री नेतानयंद भायंबट (पैनजः ए. सी.  विी. पी. बी. बी. 753

ए)। नेतनयंद सटरजराम भायंबट-एंच ट्एफ (पैनजः एएरीएंचएन 2778 पी),

आनयंद नेतनयंद ंचौिरी-एंच ट्एफ (पैनजः एएईएएंचए 7368 एंच)। सुश्री

स विोनी ंचौिरी (पैनजः ए.  सी.  एस.  पी.  सी. 7691.  पी.)  और सुश्री

व विनीता ए.  ंचौिरी (पैनजः ए.  ई.  एफ.  पी.  सी. 1269.  एफ.)  अपने

नामशों के णखलाफ उपर बोकत पैरा 8 के तहत तासलका के कॉलम 11 मव

बताए गए गैरकानटनी लाभ क बो अलग करवगे,  ज बो कुल रु. 9,58,950

(के विल नौ लाख अिा विन हजार नौ सौ पंचास रुप्े)।  विे नयंदन और

एफ.  सी.  एस.  के आई.  पी.  ओ. क बो सटंचीबदि करने की तारीख से

भुगतान की तारीख तक इस गैरकानटनी लाभ पर 10  प्रनतशत (दस

प्रनतशत) प्रनत  विरो की दर से ब्ाज का भी भुगतान करवगे। न बोदि्सकताो

इस आदेश की तारीख से 45 (पतैालीस) दिदनशों के भीतर मुयंबई मव दे्

"भारती् प्रनतभटनत और व विननम् ब बोरो"  के पक मव तै्ार ककए गए

रक्रिॉस डरमायंर मांड डांड ड्राफ् के माध्म से रासश का भुगतान करवगे। ्दिद

ननदिदोष् सम् के भीतर उपर बोकत रासश का भुगतान नहीयं कक्ा जाता

है, त बो न बोदि्स प्रापतकताोओयं क बो प्रनतभटनत बाजार मव ककसी भी तरह से
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खरीदने,  बेंचने ्ा लेनदेन करने ्ा प्रनतभटनत बाजार मव प्रत्क ्ा

अप्रत्क रूप से प्र विेश करने से र बोक दिद्ा जाएगा।"

 (ज बोर दिद्ा ग्ा)

31. 10.5.2010 पर,  ंचयंदकायंत अमकतलाल पारेख बनाम भारती् प्रनतभटनत और

व विननम् ब बोरो मव, उसी पटणोकासलक सदस् ने ननमनसलणखत आदेश पाररत कक्ाजः

"12  क)  ंचयंदकायंत अमकतलाल पारेख (पैनजः ए.  एंच.  एकस.  पी.  पी.

5708 जे) क बो इस आदेश की तारीख से एक  विरो की अ विधि के सलए

प्रनतभटनत बाजार मव ककसी भी तरह से खरीदने, बेंचने ्ा लेनदेन करने

्ा प्रनतभटनत बाजार तक प्रत्क ्ा अप्रत्क रूप से पहुयंंचने से र बोका

जाए; और 

बी) ंचयंदकायंत अमकतलाल पारेख 24,29,340 रुप्े (के विल ंचौबीस लाख

उनतीस हजार तीन सौ ंचालीस रुप्े) के गैरकानटनी लाभ क बो  विापस ले

लवगे। उनहव इस गैरकानटनी लाभ पर सा बढे ंचार साल (अक ट्बर 2005-

अप्रैल 2010, ्ानी सुजलॉन के आईपीओ की सलजस्यंग की तारीख से

इस आदेश तक)  के सलए 6% (छह प्रनतशत)  प्रनत  विरो की दर से

ब्ाज का भुगतान भी करना ह बोगा। , रासश 6,55,922 रु. इस प्रकार

उसे इस आदेश की तारीख से 45  (पतैालीस)  दिदनशों के भीतर

30,85,262 रुप्े की कुल रासश भारती् प्रनतभटनत और व विननम् ब बोरो

के पक मव मुयंबई मव दे् रक्रिॉस डरमायंर मांड डांड ड्राफ् के माध्म से ंचकुानी

ह बोगी। उपर बोकत रासश का भुगतान ननदिदोष् सम् के भीतर नहीयं कक्ा

जाता है, त बो उसे सेबी के अधिकार पर प्रनतकट ल प्रभा वि राले बबना सात

साल की अगली अ विधि के सलए प्रनतभटनत बाजार मव ककसी भी तरह से
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खरीदने,  बेंचने ्ा व् विहार करने ्ा प्रत्क ्ा अप्रत्क रूप से

प्रनतभटनत बाजार तक पहुयंंचने से र बोक दिद्ा जाएगा जब तक कक

 विासतव विक भुगतान नहीयं कक्ा जाता है।" (ज बोर दिद्ा ग्ा)

32.  उपर बोकत सभी आदेशशों से पता ंचलता है कक उकत पटणोकासलक सदस्

भव विष् मव ब्ाज देने की अपनी शजकत से पटरी तरह पररधंचत था, ज बो उसने उपर बोकत

सभी मामलशों मव कक्ा था।  विासत वि मव,  अयंनतम उजललणखत मामले मव,  जजसके तथ्

 वितोमान मामले के तथ्शों से बहुत समलत-ेजुलते है, आदेश " विासतव विक भुगतान ह बोने तक

अनतररकत ब्ाज के साथ भुगतान क बो लागट करने के सेबी के अधिकार पर प्रनतकट ल

प्रभा वि राले बबना"  पाररत कक्ा ग्ा था। दिदनायंक 21.7.2009  के आदेश मव उनकी

अनुपजसथनत से " विासतव विक भुगतान ह बोने तक आगे के ब्ाज के साथ" शबद सपष् है।

इन पररजसथनत्शों मव, हमारा व विंचार है कक श्री सुब्रमण्म प्रसाद अपनी बात मव सही है।

्दिद रुप्े के भुगतान मव ंचटक हुई है। ननिाोररत सम् के भीतर 6 कर बो बड रुप्े जमा

करने पर भव विष् मव क बोई ब्ाज दे् नहीयं ह बोगा, बजलक 7 साल के सलए बाजार से बाहर

कर दिदए जाने का बहुत गयंभीर जुमाोना लगा्ा ग्ा था। हमने देखा है कक  विासत वि मव,

अपीलकताो क बो उपर बोकत प्रनतबयंि का सामना कैसे करना प बडा और उसने रुप्े का

भुगतान कैसे कक्ा। शे्रशों की बबरक्रिी से 6.1.2014 क बो 6 कर बो बड रु.  एसए्ी का ्ह

कहना गलत था कक दिदनायंक 21.7.2009 के आदेश मव भुगतान तक 4.05 कर बो बड रुप्े

के गैरकानटनी लाभ पर 12% प्रनत  विरो की दर से ब्ाज देने की बाध्ता थी। इससलए,

हम 2017 के सीए 5677 क बो अनुमनत देते है और इस अपील मव एसए्ी के फैसले क बो

भी रदद कर देते है।

अपीलव ननसताररत।
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्ह अनु विाद आदि्ोकफ़िश्ल इयं्ेसलजवस ट्ल "सु विास" की सहा्ता से अनु विादक हेमयंत स बोनी

द विारा कक्ा ग्ा है।

अस विीकरण - ्ह ननणो् पककार क बो उसकी भारा मव समझाने के सीसमत उप् बोग के

सलए सथानी् भारा मव अनु विादिदत कक्ा ग्ा है और ककसी अन् उददेश् के सलए

इसका उप् बोग नहीयं कक्ा जा सकता है। सभी व्ा विहाररक ए वियं अधिकाररक उददेश्शों के

सलए ननणो् का अयंगेजी सयंसकरण ही प्रामाणणक ह बोगा और ननषपादन और करक्रि्ान वि्न के

उददेश् से भी अालाँगेजी सयंसकरण ही मान् ह बोगा।  
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