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सुररयूएश्न एंदर तसयूएश्न एंह तिनिज्जर ए वियूएश्न एं एम. विाई. इकबाल, नयायमिभूततोर्डगर

कम्पननी अधधिननयम, 1956-धिारा 4  ए-भाारतीनीय प्रनतीभाभनती एववं ववननमय बबोरर

अधधिननयम,  1992-धिारा 15Z-अनववेषण प्रमबोटर यह अ्पनील भाारतीनीय प्रनतीभाभनती

ववननमय बबोरर अधधिननयम कवे अनतीररती प्रनतीभाभनती अ्पनील अपीलीय नयायाधधिकरण मिबवंई

(‘‘एसएट अपीली’’)  दवारा ्पाररती ननणरय एववं अवंनतीम आदवेश कवे ववरुद्ध प्रध प्रसतीिती करस्तुत की रई ह ,

प्रतययर्यर्थी दवारा प्रध प्रसतीिती अ्पनील कबो ध प्रसवनीकार करतीवे हियवे सवेबनी,  जिससकवे ्पभणरकाललक

सदध प्रसय दवारा भाारतीनीय प्रनतीभाभनती एववं ववननमय बबोरर (‘‘सवेबनी’’)  कवे दवारा ददयवे रयवे

आदवेश व सभचना कबो अ्पाध प्रसती ककया रया यरा - आकवेव्पती आदवेश दवारा एसएट अपीली नवे

प्रतययर्यर्थी कवे के कवे क्रेडरट रवेदटवंर एसवेनसनी (‘‘सनीआरए’’)  कवे रू्प मम ्पवंसनीकरण हवेतीि प्रध प्रसतीिती

आववेदन ्पर ववचार करनवे कवे ललए प्रकरण कबो ्पिनुनः अ्पनीलायर्यर्थी कवे ्पास प्रवेवषती ककया,

प्रतययर्यर्थी कबो उसकवे प्रमबोटरप्रमोटरों कवे ऑ क्रेडरट ककयवे रयवे वावषरक ार्षिक खातीप्रमोटरों कबो प्रध प्रसतीिती करनवे करस्तुत की

आवशयकतीा कवे बबना कया ऐसा प्रमाण ्पत्र सार अपीली ककया सा सकतीा ह , इस उदवेशय सवे

आधिारभाभती तीथयप्रमोटरों ्पर धयान दवेतीवे हियवे सनीलमती ववधधिक उदवेशय हवेतीि आवशयकतीा

ननधिारररती करनवे का आदवेश ददया। इस अ्पनील मम वववाददती मिदा -  ननधिारररती,

नयायालय एसएट अपीली दवारा करस्तुत की रई दटप्पणणयप्रमोटरों कबो ध प्रसवनीकार करनवे मम असमयरर ह  कक

‘‘न तीबो ननयम और न ह अपीली फॉमर ए कवे ्पात्रतीा मानददणर मम आववेदक कबो प्रमबोटर कवे

वावषरक ार्षिक खातीवे प्रध प्रसतीिती करनवे करस्तुत की आवशयकतीा हबोतीनी ह , कया बबोरर ऐसा कर सकतीा ह , 



इस सवंबवंधि मम करस्तुत की रई एसएट अपीली करस्तुत की दटप्पणनी भानी ध प्रसवनीकार ककयवे सानवे मम सवंदवेह

ह ।’’ चाटटर अकाउवंटमट दवारा सार अपीली प्रमाण ्पत्र करस्तुत की सतयतीा व शिद्धतीा ्पर सवंदवेह ककयवे

बबना उसका आववेदक प्रमाण ्पत्र कवे सायर प्रमबोटर कवे आवशयक शिद्ध मभद्ध मूलय का

प्रमाण मावंरा रया ह  -  ववननयमन बबोरर कवे सायर सखतीनी सवे ्पालना आवशयक ह ,

तीाकक प्रतययर्यर्थी कबो अनतीररकती समय ददया सा सकवे। ववननमय कवे प्रावधिानप्रमोटरों कवे

अनतीररती अनिजवेय अधधिकतीम 60 ददनप्रमोटरों सवे भानी अधधिक समय तीक आ्पजिततीयप्रमोटरों कबो दभर

करनवे का समय ददया रया -  ऐसा प्रतीनीती हबोतीा ह  कक सब प्रतययर्यर्थी कबो कारण

बतीाओ नबोदटस सार अपीली ककया रया, तीब भानी सावंच सार अपीली रह अपीली और प्रतययर्यर्थी कवे आववेदन

कबो अध प्रसवनीकार नह अपीलीवं ककया रया, इस प्रकार उसकवे आववेदन कबो अध प्रसवनीकार करतीवे हियवे,

सबो ववलमब काररती ककया रया, वह अनिधचती यरा। इसकवे दवारा प्रतययर्यर्थी कबो बबद्ध मूलकि ल

भानी सहानिभाभनती्पभवरक अनिमनती नह अपीलीवं द अपीली रई। अनिरू्प ननयम इस छभ ट का लाभा उउठातीवे

हियवे प्रतययर्यर्थी नवे आववेदन करस्तुत की तीार अपीलीार्षिक ख सवे ्पहलवे कवे ्पावंच वषंच वर्षों कवे ललए लवेार्षिक खा ्पर अपीलीखा परीककती

ार्षिक खातीवे प्रदान ककयवे हय - प्रतययर्यर्थी नवे इस नयायालय कबो सभधचती करतीवे हियवे म ससर कॉममट

(मॉर अपीलीशस)  लललमटवेर का एक लवेार्षिक खा ्पर अपीलीखा परीककती ार्षिक खातीा भानी सनीलबवंद ललफाफवे मम प्रध प्रसतीिती

कर ददया ह  - चभवंकक बबोरर नवे प्रतययर्यर्थी कवे ललए ववधधि दवारा अनिजवेय समय सनीमा कवे

बाद भानी समय बढ़ाया यरा,  नयायालय एसएट अपीली दवारा सार अपीली ननदटशप्रमोटरों कबो सवंशबोधधिती

करनवे कवे ललए सहमती नह अपीलीवं ह  - ववशवेष रू्प सवे इस बाती कबो धयान मम रार्षिक खतीवे हियवे कक

प्रतययर्यर्थी अरलवे दबो वषंच वर्षों कवे ललए भानी प्रमबोटरप्रमोटरों कवे लवेार्षिक खा ्पर अपीलीखा परीककती ार्षिक खातीप्रमोटरों कबो प्रध प्रसतीिती

करनवे हवेतीि तीत्पर ह  - अ्पनील ननरध प्रसती कर द अपीली रई

कयूएश्न एंपिनिी अतितिनियमः एस.4(ए)

भारतीय प्रततभिभूतत ए वियूएश्न एं व वितिनिमय ब बोरोर्ड अतितिनियमः एस.11, एस.30, एस.11(2),

एस.15(्ज्न एंड रेर), एस.30(2)(री)



1.  भारतीय प्रततभिभूतत ए वियूएश्न एं व वितिनिमय ब बोरोर्ड अतितिनियम,  1992  (‘‘स्न एंड रेबी

अतितिनियम’’)  की िारा 15  Z क्न एंड रे अनतगोर्डत यह अपील,  प्रततभिभूतत अपीलीय

नयायातिकरर, मुम्बई (‘‘एसए्मेटिी’’) दारा पाररत आक्न एंड रेवपत तिनिरोर्डय ए वियूएश्न एं अयूएश्न एंततम आद्न एंड रेश

मेटदिनिायूएश्न एंक 09.11.2011 क्न एंड रे व विरुद्ध प्रप्रसतुत की गयी है। इस आद्न एंड रेश क्न एंड रे माे माधयम स्न एंड रे मैससोर्ड

इयूएश्न एंन्फॉमॉर्मेमेट्मेटिटिकस  विै वैलयिभूएशिनि एयूएश्न एंर र्न एंड रेमेट्मेटियूएश्न एंग प्राइ वि्न एंड रे्मेटि तलतम्मेटि्न एंड रेर ( वितोर्डमािनि प्रतययर्) दारा प्रप्रसतुत

अपील सयूएश्न एंखया 155/2011 प्रस विीकार करत्न एंड रे हुय्न एंड रे भारतीय प्रततभिभूतत ए वियूएश्न एं व वितिनिमय ब बोरोर्ड

(‘‘स्न एंड रेबी’’)  दारा की गयी सयूएश्न एंसिभूचिनिा मेटदिनिायूएश्न एंक 21.07.2011  क बो अपाप्रसत मेटकया गया।

आक्न एंड रेवपत आद्न एंड रेश क्न एंड रे माे माधयम स्न एंड रे अतिकरर दारा प्रकरर क बो प्रततप्र्न एंड रेव प्रतिप्रेषित करत्न एंड रे हुय्न एंड रे

प्रतययर् क्न एंड रे के क्न एंड रेमेटर्मेटि र्न एंड रेमेट्मेटियूएश्न एंग ए्जटिंग एजेंसी (‘‘सीआरए’’)  क्न एंड रे रूप मटिंग एजें पयूएश्न एं्जीयिनि ह्न एंड रेतु प्रप्रसतुत

आ वि्न एंड रेदिनि पर द बोिनिों प्रम बो्मेटिरों क्न एंड रे ऑमेटर्मेटि मेटकय्न एंड रे गय्न एंड रे मेटदसम्बर, 2010 क बो समाप्त ह बो रह्न एंड रे

 विाव प्रतिप्रेषिोर्डक खात्न एंड रे क बो प्रप्रसतुत मेटकय्न एंड रे वबिनिा उक्त आ वि्न एंड रेदिनि पर व विचार करिनि्न एंड रे का आद्न एंड रेश मेटदया

गया।

2. यहायूएश्न एं हम उिनि आिारभिभूत तथयों पर व विचार कर सकत्न एंड रे ह हैं ्ज बो इस अपील मटिंग एजें

सीतमत व वितिक प्रश्न क्न एंड रे तिनििाोर्डरर ह्न एंड रेतु अनतर वितलोर्डत है।

3.  प्रतययर् दारा भारतीय प्रततभिभूतत और व वितिनिमय ब बोरोर्ड (के क्न एंड रेमेटर्मेटि र्न एंड रेमेट्मेटियूएश्न एंग

ए्जटिंग एजेंसी्ज)  व वितिनियम,  1999  (‘‘सीआरए व वितिनियम,  1999’’)  क्न एंड रे व वितिनियम 3  क्न एंड रे

अनतगोर्डत सीआरए क्न एंड रे रूप मटिंग एजें पयूएश्न एं्जीयिनि करिनि्न एंड रे की मायूएश्न एंग करत्न एंड रे हुय्न एंड रे स्न एंड रेबी क्न एंड रे समक 11

्जिभूिनि, 2009 क बो एक आ वि्न एंड रेदिनि प्रप्रसतुत मेटकया। प्रतययर् कम्पिनिी की प्रसयरापिनिा 23 ्जिभूिनि,

1986 क बो हुई यरी। प्रतत विादी क्न एंड रे प्रम बो्मेटिर बताय्न एंड रे गय्न एंड रे ह हैं: 

 मैससोर्ड.  मैससोर्ड क्न एंड रे माे माधयम स्न एंड रे क्फॉमटिंग एजें्मेटि (म्फॉरीशस)  तलतम्मेटि्न एंड रेर। एसीई प्रस्मेटि्न एंड रेप

मैिनि्न एंड रे्जमटिंग एजें्मेटि तलतम्मेटि्न एंड रेर

 मैससोर्ड.  विी. मतलक एयूएश्न एंर एस बोतसएट्स, चा्मेटिोर्डरोर्ड अकाउयूएश्न एं्मेटिटिंग एजेंट्स सभी ल्न एंड रेखायूएश्न एंकिनि और

प्रबयूएश्न एंििनि बैकअप क्न एंड रे तलए कयूएश्न एंस बोमेट्मेटिोर्डयम सदप्रसय।



 इनन बोम्न एंड रेररटिकस इयूएश्न एंमेटरया नाउयूएश्न एंर्न एंड रेशिनि िनिीतत तिनिमाोर्डर ब बोरोर्ड क्न एंड रे रूप मटिंग एजें कयूएश्न एंस बोमेट्मेटिोर्डयम

सदप्रसय। 

4.  अपीलायर् (स्न एंड रेबी)  प्रततभिभूततयों मटिंग एजें तिनि वि्न एंड रेशकों क्न एंड रे मेटहतों की रका करिनि्न एंड रे और

प्रततभिभूतत बा्जार क्न एंड रे व विकास क बो बढ़ा विा द्न एंड रेिनि्न एंड रे और व वितिनियतमत करिनि्न एंड रे और उसस्न एंड रे ्जुड़्न एंड रे

या उसक्न एंड रे आकसप्रसमक मामलों क्न एंड रे तलए स्न एंड रेबी अतितिनियम क्न एंड रे तहत प्रसयरावपत एक

 विैिातिनिक ब बोरोर्ड है। स्न एंड रेबी अतितिनियम की िारा 11 क्न एंड रे अनतगोर्डत, अपीलायर् प्रततभिभूततयों

मटिंग एजें तिनि वि्न एंड रेशकों क्न एंड रे मेटहतों की रका करिनि्न एंड रे और प्रततभिभूतत बा्जार क्न एंड रे व विकास क बो बढ़ा विा द्न एंड रेिनि्न एंड रे

और व वितिनियतमत करिनि्न एंड रे क्न एंड रे तलए ऐस्न एंड रे उपायों स्न एंड रे बाे माधय है, ्ज बो  विह उतचत समझता है।

िारा 11(2)  अनय बातों क्न एंड रे सायर-सायर मेटरप्फॉस्ज्मेटिरी प्रततभातगयों,  प्रततभिभूततयों क्न एंड रे

सयूएश्न एंरककों,  व विद्न एंड रेशी सयूएश्न एंप्रसयरागत तिनि वि्न एंड रेशकों,  के क्न एंड रेमेटर्मेटि र्न एंड रेमेट्मेटियूएश्न एंग ए्ज्न एंड रेसनसयों ए वियूएश्न एं ब बोरोर्ड दारा

व वितिनिमेटदोर्डष्ट अतिसिभूचिनिा क्न एंड रे अिनिुसार अनय मे माधयप्रसयरों क्न एंड रे कामका्ज क बो व वितिनियतमत करिनि्न एंड रे

ह्न एंड रेतु व विश्न एंड रे प्रतिप्रेषि रूप स्न एंड रे आ विशयक उपाय करिनि्न एंड रे मटिंग एजें समयरोर्ड बिनिाती है।

5. उपर बोक्त शवक्त क्न एंड रे अिनिुसरर मटिंग एजें ्जुलाई, 1999 मटिंग एजें स्न एंड रेबी िनि्न एंड रे स्न एंड रेबी अतितिनियम

की िारा 11  सहपमेटित िारा 30 क्न एंड रे अनतगोर्डत प्रदत्त शवक्तयों का प्रय बोग करत्न एंड रे हुए

सीआरए क बो अपिनि्न एंड रे तिनियामक दायर्न एंड रे मटिंग एजें लािनि्न एंड रे क्न एंड रे तलए एक अतिसिभूचिनिा ्जारी की।

6.  सीआरए व वितिनियम, 1999  अपीलायर् क बो भारत मटिंग एजें कायोर्डरत सीआरए क बो

व वितिनियतमत करिनि्न एंड रे का अतिकार द्न एंड रेता है। सीआरए व वितिनियम, 1999  क्न एंड रे अनतगोर्डत

सीआरए क बो एक क्फॉरप बोर्न एंड रे्मेटि तिनिकाय क्न एंड रे रूप मटिंग एजें पररभाव प्रतिप्रेषित मेटकया गया यरा,  ्ज बो

सा विोर्ड्जतिनिक या राइट्स इशयिभू क्न एंड रे माे माधयम स्न एंड रे प्रप्रसतुत की ्जािनि्न एंड रे  विाली प्रततभिभूततयों की

र्न एंड रेमेट्मेटियूएश्न एंग क्न एंड रे वय विसाय मटिंग एजें लगा हुआ है या सयूएश्न एंलगिनि ह बोिनि्न एंड रे का प्रप्रसता वि करता है। स्न एंड रेबी िनि्न एंड रे

उपर बोक्त तिनियमों मटिंग एजें सीआरए दारा पालिनि की ्जािनि्न एंड रे  विाली एक आचार सयूएश्न एंमेटहता भी

तिनििाोर्डररत की है। सीआरए व वितिनियम, 1999 मटिंग एजें अनय बातों क्न एंड रे  सायर-सायर य्न एंड रे शातमल

ह हैं:



 के क्न एंड रेमेटर्मेटि र्न एंड रेमेट्मेटियूएश्न एंग ए्जटिंग एजेंतसयों क्न एंड रे पयूएश्न एं्जीकरर स्न एंड रे सयूएश्न एंबयूएश्न एंतित व वितिनियम,  प्रारयूएश्न एंतभक और

प्रसयरायी प्रमार पत्र द्न एंड रेिनि्न एंड रे क्न एंड रे तलए आ वि्न एंड रेदिनि, के क्न एंड रेमेटर्मेटि र्न एंड रेमेट्मेटियूएश्न एंग ए्जटिंग एजेंसी क्न एंड रे प्रम बो्मेटिर क्न एंड रे तलए

पात्रता मािनिदयूएश्न एंर,  प्रम बो्मेटिर दारा ्जािनिकारी,  प्रसपष्टीकरर और वयवक्तगत प्रतततिनितित वि

प्रप्रसतुत करिनिा,  अिनिुदािनि स्न एंड रेबी दारा प्रमार पत्र,  इसकी शतशर्तें और प्रमारपत्र क बो

अप्रस विीकार करिनि्न एंड रे की प्रमेटके कया और इसका प्रभा वि। 

 के क्न एंड रेमेटर्मेटि र्न एंड रेमेट्मेटियूएश्न एंग ए्जटिंग एजेंतसयों क्न एंड रे सामानय दातयत वि, आचार सयूएश्न एंमेटहता, गाहकों क्न एंड रे सायर

अिनिुबयूएश्न एंि,  र्न एंड रेमेट्मेटियूएश्न एंग की तिनिगरािनिी और प्रमेटके कया और र्न एंड रेमेट्मेटियूएश्न एंग की समीका की प्रमेटके कया,

अिनिुपालिनि अतिकारी की तिनियुवक्त,  खातों और ररक्फॉरोर्ड की उतचत पुप्रसतकों का रख-

रखा वि, आमेटद।    

 प्र वितोर्डकों या कुछ अनय वयवक्तयों दारा ्जारी प्रततभिभूततयों की र्न एंड रेमेट्मेटियूएश्न एंग पर

प्रततबयूएश्न एंि

 तिनिरीकर ए वियूएश्न एं ्जायूएश्न एंच की प्रमेटके कया

 चिभूक की सप्रसयरतत मटिंग एजें कारोर्ड विाई की प्रमेटके कया

7. 11 ्जिभूिनि, 2009 क बो प्रतत विादी िनि्न एंड रे सीआरए व वितिनियम, 1999 क्न एंड रे व वितिनियम 3

क्न एंड रे अनतगोर्डत स्न एंड रेबी क बो एक आ वि्न एंड रेदिनि प्रप्रसतुत मेटकया। अपीलायर् दारा प्रतययर् क्न एंड रे

कायाोर्डलय का व विति वित दत दौरा और तिनिरीकर मेटकया गया। अपीलायर् दारा अप्न एंड रेसकत

सभी ्जािनिकारी प्रतययर् दारा प्रदािनि की गई यरी। इसक्न एंड रे अततररक्त अपीलायर् दारा

अप्न एंड रेसकत अतभ विचिनि और पुवष्टयाष्टियाँ भी प्रदािनि की गई। 20 अगप्रसत, 2009 क्न एंड रे पत्र दारा

अपीलायर् िनि्न एंड रे प्रतययर् स्न एंड रे अपिनि्न एंड रे प्रम बो्मेटिरों का पिभूरा व वि विरर प्रप्रसतुत करिनि्न एंड रे,  सीआरए

व वितिनियम, 1999 क्न एंड रे व वितिनियमिनि 4 (ई) क्न एंड रे अनतगोर्डत उिनिकी पात्रता की सप्रसयरतत की

पुवष्ट करिनि्न एंड रे,  प्रम बो्मेटिर क्न एंड रे िनि्न एंड रे्मेटि मिभू वैलय प्रमार पत्र मटिंग एजें अयूएश्न एंमेटकत की गई व विसयूएश्न एंगतत पर

मेट्मेटिप्परी करिनि्न एंड रे की मायूएश्न एंग की, शुद्ध आय प्रमार पत्र आमेटद। यह भी तिनिदॉर्मेतशत मेटकया



गया मेटक सीआरए व वितिनियम, 1999 क्न एंड रे व वितिनियम 4(ई) क्न एंड रे अनतगोर्डत आ वि्न एंड रेदक क बो यह

बतािनिा आ विशयक है मेटक सीआरए व वितिनियम, 1999 क्न एंड रे अनतगोर्डत प्रमार पत्र प्रदािनि

करिनि्न एंड रे क्न एंड रे तलए ब बोरोर्ड क्न एंड रे समक आ वि्न एंड रेदिनि प्रप्रसतुत करिनि्न एंड रे स्न एंड रे पिभू विोर्ड क्न एंड रे पायूएश्न एंच  वि प्रतिप्रेषिे पांच वर्षों क्न एंड रे ल्न एंड रेखा

परीसकत  विाव प्रतिप्रेषिोर्डक खात्न एंड रे मटिंग एजें प्रम बो्मेटिरों क्न एंड रे पास खात्न एंड रे क्न एंड रे अिनिुसार नयिभूिनितम 100 कर बोड़

रुपय्न एंड रे की तिनिरनतर शुद्ध सम्पवत्त िनिहीयूएश्न एं है। यह भी बताया गया है मेटक यद्यवप मैससोर्ड

एसीई प्रस्मेटि्न एंड रेप मैिनि्न एंड रे्जमटिंग एजें्मेटि तलतम्मेटि्न एंड रेर, प्रतययर् प्रम बो्मेटिर क्न एंड रे आ वि्न एंड रेदिनि प्रप्रसतुत करिनि्न एंड रे स्न एंड रे पिभू विोर्ड क्न एंड रे

गत पायूएश्न एंच  वि प्रतिप्रेषिे पांच वर्षों क्न एंड रे ल्न एंड रेखा परीसकत  विाव प्रतिप्रेषिोर्डक खातों क्न एंड रे अिनिुसार नयिभूिनितम 100  कर बोड़

रुपय्न एंड रे की शुद्ध सम्पवत्त रही यरी, तयरावप यह शुद्ध सम्पवत्त मेटदिनिायूएश्न एंक 29 मई, 2009 ्ज बो

ल्न एंड रेखाकारों दारा प्रमासरत है,  मैससोर्ड क्फॉमटिंग एजें्मेटि (म्फॉरीशस)  तलतम्मेटि्न एंड रेर स्न एंड रे सयूएश्न एंबयूएश्न एंतित है।

इसतलए प्रतययर् क बो उपर बोक्त व विसयूएश्न एंगतत पर अपिनिी मेट्मेटिप्परी द्न एंड रेिनि्न एंड रे ए वियूएश्न एं सीआरए

व वितिनियम, 1999 क्न एंड रे सुसयूएश्न एंगत प्रा वििािनिों की पालिनिा आ विशयक शुद्ध मिभू वैलय प्रमार पत्र

प्रप्रसतुत करिनि्न एंड रे की सलाह दी गई।

8. प्रतययर् िनि्न एंड रे अपिनि्न एंड रे पत्र मेटदिनिायूएश्न एंक 21 अगप्रसत, 2009 क्न एंड रे माे माधयम स्न एंड रे अपीलायर्

दारा बताई गई उपर बोक्त व विसयूएश्न एंगतत का उत्तर प्रप्रसतुत मेटकया। प्रतययर् िनि्न एंड रे कहा मेटक मैससोर्ड

क्फॉमटिंग एजें्मेटि (म्फॉरीशस)  तलतम्मेटि्न एंड रेर िनि्न एंड रे अपिनिी सहय बोगी कयूएश्न एंपिनिी मैससोर्ड क्न एंड रे माे माधयम स्न एंड रे

अपीलायर् कयूएश्न एंपिनिी मटिंग एजें तिनि वि्न एंड रेश मेटकया है। एसीई प्रस्मेटि्न एंड रेप मैिनि्न एंड रे्जमटिंग एजें्मेटि तलतम्मेटि्न एंड रेर, स्जसक्न एंड रे पास

अपिनिी कयूएश्न एंपिनिी मटिंग एजें 3,65,000 (तीिनि लाख प हैंसि ह्जार) 10.84  प्रततशत इसटिक वि्मेटिी

श्न एंड रेयर यर्न एंड रे,  विह सीआरए व वितिनियम, 1999 क्न एंड रे व वितिनियम 4(ई) क्न एंड रे मापदयूएश्न एंरों क्न एंड रे अनतगोर्डत

है। प्रतययर् िनि्न एंड रे यह भी पुवष्ट की मेटक मैससोर्ड क्फॉमटिंग एजें्मेटि (म्फॉरीशस)  तलतम्मेटि्न एंड रेर प्रतययर्

कयूएश्न एंपिनिी की प्रम बो्मेटिर है,  स्जसकी ब बोरोर्ड क्न एंड रे पास आ वि्न एंड रेदिनि प्रप्रसतुत करिनि्न एंड रे स्न एंड रे पिभू विोर्ड वपछल्न एंड रे

पायूएश्न एंच  वि प्रतिप्रेषिे पांच वर्षों क्न एंड रे ल्न एंड रेखा परीसकत  विाव प्रतिप्रेषिोर्डक खातों क्न एंड रे अिनिुसार नयिभूिनितम 100 कर बोड़ रुपय्न एंड रे की

शुद्ध सयूएश्न एंपवत्त है। चिभूयूएश्न एंमेटक प्रतययर् दारा प्रप्रसतुत शुद्ध मिभू वैलय प्रमार पत्र सीआरए व वितिनियम,

1999  क्न एंड रे प्रा वििािनिों क्न एंड रे अिनिुपालिनि मटिंग एजें है,  इसतलए यह कहा गया मेटक इसमटिंग एजें क बोई



व विसयूएश्न एंगतत िनिहीयूएश्न एं है। मेटनर भी इसस्न एंड रे प्रसपष्ट िनिहीयूएश्न एं ह बोिनि्न एंड रे पर अपीलायर् िनि्न एंड रे मेटदिनिायूएश्न एंक 1

तसतम्बर, 2009 क बो एक ई-म्न एंड रेल (5.36 पी.एम.) भ्न एंड रे्जत्न एंड रे हुय्न एंड रे प्रतययर् क बो स्न एंड रेबी क्न एंड रे

पास आ वि्न एंड रेदिनि प्रप्रसतुत करिनि्न एंड रे स्न एंड रे पिभू विोर्ड क्न एंड रे वपछल्न एंड रे पायूएश्न एंच  वि प्रतिप्रेषिे पांच वर्षों क्न एंड रे तलए प्रतययर् कम्पिनिी क्न एंड रे

प्रम बो्मेटिरों क्न एंड रे ल्न एंड रेखा परीसकत  विाव प्रतिप्रेषिोर्डक खात्न एंड रे प्रप्रसतुत करिनि्न एंड रे का तिनिदॉर्मेश मेटदया गया। प्रतययर्

दारा मेटदिनिायूएश्न एंक 1 तसतम्बर, 2009 क बो एक पत्र क्न एंड रे माे माधयम स्न एंड रे अपीलायर् क बो मेटनर स्न एंड रे

सिभूतचत मेटकया गया मेटक उिनिक्न एंड रे प्रम बो्मेटिरों मैससोर्ड क्फॉमटिंग एजें्मेटि (म्फॉरीशस) तलतम्मेटि्न एंड रेर की वपछल्न एंड रे

पायूएश्न एंच  वि प्रतिप्रेषिे पांच वर्षों क्न एंड रे  विाव प्रतिप्रेषिोर्डक खातों क्न एंड रे अिनिुसार 100 कर बोड़ रुपय्न एंड रे की तिनिरनतर शुद्ध सम्पवत्त

िनिहीयूएश्न एं है। उिनिक्न एंड रे खातों का ऑमेटर्मेटि मेटकया गया है और उनहोंिनि्न एंड रे अपीलायर् क बो इस

आशय का एक प्रमार पत्र अपिनि्न एंड रे ब हैंकर आईएिनि्जी एतशया प्राइ वि्न एंड रे्मेटि ब हैंक तलतम्मेटि्न एंड रेर,

दबुई का प्रदािनि मेटकया है। उपर बोक्त पत्र क्न एंड रे सायर प्रमार पत्र सयूएश्न एंलगिनि मेटकया गया।

आईएिनि्जी ब हैंक दारा ्जारी प्रमार पत्र इस प्रकार यराः-

‘‘आईएिनि्जी

तिनि्जी ब हैंमेटकग

मेटदिनिायूएश्न एंकः 21 मई 2009

्ज बो क बोई भी इसस्न एंड रे सयूएश्न एंबयूएश्न एंतित है उसक्न एंड रे तलए

यह पुवष्ट की ्जाती है मेटक मैससोर्ड क्फॉमटिंग एजें्मेटि (म्फॉरीशस)  तलतम्मेटि्न एंड रेर,  ल्न एंड रेस कैप्रसक्न एंड रेर

वबस वैलरयूएश्न एंग, एमेटरयर कै वि्न एंड रेल प्रससी्मेटि, प बो्मेटिोर्ड ल्फॉररस, म्फॉरीशस गरराजय, क्मेटिाररया समिभूह का

भाग की, वपछल्न एंड रे पायूएश्न एंच  वि प्रतिप्रेषिे पांच वर्षों क्न एंड रे खातों क्न एंड रे अिनिुसार कुल सयूएश्न एंपवत्त 100 कर बोड़ रुपय्न एंड रे स्न एंड रे

अतिक रही है।

हम यह भी पुवष्ट करत्न एंड रे ह हैं मेटक मैससोर्ड एसीई प्रस्मेटि्न एंड रेप मैिनि्न एंड रे्जमटिंग एजें्मेटि तलतम्मेटि्न एंड रेर क बो मैससोर्ड

क्फॉमटिंग एजें्मेटि (म्फॉरीशस) तलतम्मेटि्न एंड रेर दारा आग्न एंड रे बढ़ाया गया है। 



उपर बोक्त ्जािनिकारी हमार्न एंड रे गाहक क्न एंड रे अिनिुर बोि पर अतययूएश्न एंत ग बोपिनिीय रीतत स्न एंड रे दी

गई है और इसकी अयूएश्न एंत विोर्डप्रसतु या उस पर तिनिभोर्डरता क्न एंड रे तलए ब हैंक और/या उसक्न एंड रे मेटकसी

अतिकारी या कमोर्डचारी की क बोई स्जम्म्न एंड रेदारी या सयूएश्न एंलगिनिता िनिहीयूएश्न एं है। पत्र मटिंग एजें ब हैंक की

ओर स्न एंड रे क बोई मागोर्डदशोर्डिनि िनिहीयूएश्न एं मेटदया गया है। 

आपका व विशासी,

एसरी/-

तिनिततिनि भ्मेटििनिागर

तिनिद्न एंड रेशक ए वियूएश्न एं प्रमुख दसकर एतशया ्मेटिीम’’ 

  9. पत्र मटिंग एजें आग्न एंड रे प्रसपष्ट मेटकया गया मेटक टिकयोंमेटक क्फॉमटिंग एजें्मेटि ‘‘ (म्फॉरीशस) तलतम्मेटि्न एंड रेर की

बैलटिंग एजेंतसग शी्मेटि एक सा विोर्ड्जतिनिक दप्रसता वि्न एंड रे्ज िनिहीयूएश्न एं है, तयरावप हमारी कयूएश्न एंपिनिी मटिंग एजें मेटहप्रसस्न एंड रेदारी

क्न एंड रे मामल्न एंड रे मटिंग एजें यह 10.84 प्रततशत ह,ै  ल्न एंड रेमेटकिनि उिनिक्न एंड रे सयूएश्न एंदभोर्ड मटिंग एजें यह एक छ बो्मेटिा सा

तिनि वि्न एंड रेश है, ्ज बो हमार्न एंड रे सायर बैलटिंग एजेंस शी्मेटि साझा करिनि्न एंड रे क्न एंड रे तलए उनहटिंग एजें उतचत िनिहीयूएश्न एं लग्न एंड रेगा।

हालायूएश्न एंमेटक,  उिनिक्न एंड रे ब हैंकरों िनि्न एंड रे यह पुवष्ट की है मेटक प्रमार पत्र क्न एंड रे अिनिुसार यह स्न एंड रेबी

व वितिनियमिनि क्न एंड रे अिनिुपालिनि क्न एंड रे अयूएश्न एंतगोर्डत है।'' मैससोर्ड क्फॉमटिंग एजें्मेटि (म्फॉरीशस) तलतम्मेटि्न एंड रेर प्रम बो्मेटिर

कयूएश्न एंपिनिी क्न एंड रे ब हैंकरों दारा की गई पुवष्ट क बो दृवष्टगत रखत्न एंड रे हुय्न एंड रे प्रतययर् िनि्न एंड रे अपीलायर् स्न एंड रे

ब हैंकसोर्ड प्रमार पत्र पर व विशास करिनि्न एंड रे का तिनि वि्न एंड रेदिनि मेटकया।

10. आग्न एंड रे यह भी बताया गया मेटक मेटकसी भी सप्रसयरतत मटिंग एजें प्रतययर् िनि्न एंड रे वपछल्न एंड रे 5

 वि प्रतिप्रेषिे पांच वर्षों का  विाव प्रतिप्रेषिोर्डक ल्न एंड रेखा प्रप्रसतुत मेटकया यरा। हालायूएश्न एंमेटक, उपर बोक्त प्रमार पत्र क्न एंड रे बा वि्जिभूद,

अपीलायर् िनि्न एंड रे अपिनि्न एंड रे पत्र मेटदिनिायूएश्न एंक 15 तसतयूएश्न एंबर, 2009 क्न एंड रे माे माधयम स्न एंड रे प्रतययर् क बो यह

अतभ विचिनि प्रप्रसतुत करिनि्न एंड रे का तिनिदॉर्मेश मेटदया मेटक प्रतययर् का प्रम बो्मेटिर या प्रतययर् का

क बोई सहय बोगी व विद्न एंड रेश मटिंग एजें मेटकसी तिनियामक ए्जटिंग एजेंसी क्न एंड रे सायर पयूएश्न एं्जीकंजीकृत है या िनिहीयूएश्न एं और



प्रतययर् क बो यह भी तिनिदॉर्मेश मेटदया मेटक  विह आ वि्न एंड रेदिनि प्रप्रसतुत करिनि्न एंड रे स्न एंड रे पहल्न एंड रे 5  वि प्रतिप्रेषिे पांच वर्षों क्न एंड रे

तलए प्रम बो्मेटिरों क्न एंड रे ल्न एंड रेखा परीसकत  विाव प्रतिप्रेषिोर्डक खात्न एंड रे भी प्रप्रसतुत कर्न एंड रे।

11. प्रतययर् िनि्न एंड रे मेटदिनिायूएश्न एंक 21 तसतयूएश्न एंबर, 2009 क बो एक पत्र दारा सिभूतचत मेटकया मेटक

 विह प्रतययर् दारा ही पायूएश्न एंच साल की अ विति क्न एंड रे तलए बैलटिंग एजेंस शी्मेटि प्राप्त ह बोत्न एंड रे ही

अपीलायर् िनि्न एंड रे मेटदिनिायूएश्न एंक 21 अटिक्मेटििभूबर, 2009 क्न एंड रे अपिनि्न एंड रे पत्र दारा प्रतययर् क बो अयूएश्न एंक्न एंड रेसकत

 विाव प्रतिप्रेषिोर्डक खात्न एंड रे और प्रतययर् क्न एंड रे प्रम बो्मेटिरों की व विप्रसतंजीकृत प्र बोनाइल प्रप्रसतुत करिनि्न एंड रे का तिनिदॉर्मेश

मेटदया। 26 िनि वियूएश्न एंबर, 2009 क बो प्रतययर् िनि्न एंड रे अपिनि्न एंड रे प्रम बो्मेटिरों की व विप्रसतंजीकृत प्र बोनाइल और

प्रम बो्मेटिरों क्न एंड रे बार्न एंड रे मटिंग एजें व वितशष्ट व वि विरर ्जैस्न एंड रे उिनिकी गततव वितियों का व वि विरर, तिनिद्न एंड रेशक

मयूएश्न एंरल की सयूएश्न एंरचिनिा और वपछल्न एंड रे पायूएश्न एंच  वि प्रतिप्रेषिे पांच वर्षों क्न एंड रे उिनिक्न एंड रे व वित्तीय परररामों का सारायूएश्न एंश

प्रप्रसतुत मेटकया। हालायूएश्न एंमेटक, पाष्टियाँच  वि प्रतिप्रेषिोर्ड की अ विति क्न एंड रे तलए बैलटिंग एजेंस शी्मेटि प्रप्रसतुत िनिहीयूएश्न एं की

गई यरी। सभी ्जािनिकारी प्रप्रसतुत करिनि्न एंड रे क्न एंड रे बाद प्रतययर् िनि्न एंड रे अपिनि्न एंड रे पत्र मेटदिनिायूएश्न एंक 11

्जिनि विरी,  2010  दारा सीआरए क्न एंड रे रूप मटिंग एजें पयूएश्न एं्जीकंजीकृत ह बोिनि्न एंड रे क्न एंड रे तलए अपिनि्न एंड रे लयूएश्न एंवबत

आ वि्न एंड रेदिनि मेटदिनिायूएश्न एंक 11  ्जिभूिनि, 2009  क बो प्रस विीकार करिनि्न एंड रे का तिनि वि्न एंड रेदिनि मेटकया। हालायूएश्न एंमेटक,

बार-बार तिनि वि्न एंड रेदिनि क्न एंड रे बा वि्जिभूद आ विशयक पयूएश्न एं्जीकरर ्जारी िनिहीयूएश्न एं मेटकया गया। बस वैलक,

अपीलायर् िनि्न एंड रे मेटदिनिायूएश्न एंक 28  ्जुलाई, 2010  क्न एंड रे पत्र दारा एक बार मेटनर प्रतययर् क बो

अपिनि्न एंड रे प्रम बो्मेटिरों मैससोर्ड क्फॉमटिंग एजें्मेटि (म्फॉरीशस)  तलतम्मेटि्न एंड रेर क्न एंड रे  वि प्रतिप्रेषिोर्ड 2006  स्न एंड रे 2009  की

अ विति क्न एंड रे ऑमेटर्मेटि्न एंड रेर  विाव प्रतिप्रेषिोर्डक खात्न एंड रे प्रप्रसतुत करिनि्न एंड रे की सलाह दी। ऐसा प्रतीत ह बोता मेटक

1 माचोर्ड, 2011 तक अपीलायर् आ विशयक ल्न एंड रेखा परीसकत खातों की आपिभूततोर्ड क्न एंड रे तलए

प्रतययर् दारा मेटकए गए प्रयासों स्न एंड रे सयूएश्न एंतुष्ट िनिहीयूएश्न एं यरा और इस आिार पर कारर बताओ

िनि बोमेट्मेटिस ्जारी मेटकया गया मेटक सीआरए व वितिनियम, 1999  क्न एंड रे व वितिनियम 11(1)  क्न एंड रे

अिनिुसार प्रप्रसतुत पयूएश्न एं्जीकरर आ वि्न एंड रेदिनि क बो टिकयों िनिहीयूएश्न एं अप्रस विीकार कर मेटदया ्जा विटिंग एजें।

12.  हम इस बात का िनि बोमेट्मेटिस ल्न एंड रे सकत्न एंड रे है मेटक कारर बताओ िनि बोमेट्मेटिस मटिंग एजें

व विश्न एंड रे प्रतिप्रेषि रूप स्न एंड रे तिनिदॉर्मेतशत प्रम बो्मेटिर मैससोर्ड क्फॉमटिंग एजें्मेटि (म्फॉरीशस)  तलतम्मेटि्न एंड रेर क्न एंड रे पयूएश्न एं्जीयिनि



आ वि्न एंड रेदिनि स्न एंड रे पिभू विोर्ड क्न एंड रे वपछल्न एंड रे पायूएश्न एंच  वि प्रतिप्रेषिे पांच वर्षों क्न एंड रे ल्न एंड रेखा परीसकत  विाव प्रतिप्रेषिोर्डक खातों क बो प्रतययर्

प्रप्रसतुत कर पािनि्न एंड रे मटिंग एजें असनल रहा है। यह भी बताया गया मेटक प्रतययर् िनि्न एंड रे सीआरए

व वितिनियम, 1999 क्न एंड रे व वितिनियम 7 (1) सहपमेटित व वितिनियम 4(ई) क्न एंड रे अनतगोर्डत अहोर्डता

क बो पिभूरा िनिहीयूएश्न एं मेटकया है। इसतलए सीआरए व वितिनियम, 1999 क्न एंड रे प्रा वििािनिों क्न एंड रे अिनिुसार

पयूएश्न एं्जीयिनि आ वि्न एंड रेदिनि की प्रमेटके कया पिभूरोर्ड करिनि्न एंड रे क्न एंड रे दत दौरािनि अपीलायर् ब बोरोर्ड दारा चाही गई

सिभूचिनिा क बो प्रप्रसतुत करिनि्न एंड रे मटिंग एजें प्रयरम दृष्टया समयरोर्ड िनिहीयूएश्न एं यरा, ऐसा स्न एंड रेबी का व विचार रहा

यरा। प्रतययर् दारा कारर बताओ िनि बोमेट्मेटिस क्न एंड रे ्ज विाब मेटदिनिायूएश्न एंक 04.03.2011 मटिंग एजें प्रक्मेटि

मेटकया गया मेटक अपीलायर् दारा मैससोर्ड क्फॉमटिंग एजें्मेटि (म्फॉरीशस) तलतम्मेटि्न एंड रेर की  विप्रसतुसप्रसयरतत क्न एंड रे

सयूएश्न एंबयूएश्न एंि मटिंग एजें सीि्न एंड रे ही म्फॉरीशस तिनियामक प्रातिकरर स्न एंड रे पिभूछताछ करत्न एंड रे हुय्न एंड रे उिनिकी साख

क्न एंड रे सयूएश्न एंबयूएश्न एंि मटिंग एजें समप्रसत व वि विरर एकत्र करक्न एंड रे द बो तरना ्जायूएश्न एंच-पड़ताल की ्जा चुकी है।

उपर बोक्त समप्रसत ्जायूएश्न एंच क्न एंड रे बा वि्जिभूद अपीलायर् दारा उसी सिभूचिनिा क बो पुिनिः द्न एंड रेिनि्न एंड रे क्न एंड रे तलए

दबा वि राला ्जा रहा है,  ्ज बो स्न एंड रेबी व विति अयर विा व वितिनियमों क्न एंड रे अिनिुसार पयूएश्न एं्जीयिनि ह्न एंड रेतु

पिभू विोर्ड शतोर्ड िनिहीयूएश्न एं रही है। यह भी प्रसपष्ट मेटकया गया मेटक यद्धवप यह सिभूचिनिा मेटदया ्जािनिा

तिनियमों क्न एंड रे अनतगोर्डत आ विशयक िनिहीयूएश्न एं है, त बो भी तिनि वि्न एंड रेशक कम्पिनिी ए वियूएश्न एं आ वि्न एंड रेदक स्न एंड रेबी

का सम्मािनि करत्न एंड रे हुय्न एंड रे ए वियूएश्न एं कम्पिनिी की साख ए वियूएश्न एं व विशसिनिीयता बिनिाय्न एंड रे रखिनि्न एंड रे क्न एंड रे

आशय स्न एंड रे ब हैंल्न एंड रेस शी्मेटि प्रप्रसतुत करिनि्न एंड रे ह्न एंड रेतु सहमत है।  विाप्रसतव विक रूप स्न एंड रे प्रतययर् दारा

इस आिार पर व विर बोि मेटकया गया है मेटक अनय तिनि वि्न एंड रेशक कम्पतिनियों क्न एंड रे  विाव प्रतिप्रेषिोर्डक खातों

क बो प्रप्रसतुत कर विाय्न एंड रे वबिनिा उिनिका पयूएश्न एं्जीयिनि कर मेटदया गया है और इस प्रकार प्रतययर्

क्न एंड रे सायर समािनिता स्न एंड रे वय विहार िनिहीयूएश्न एं मेटकया ्जा रहा है। ततपत्पशात प्रतययर् दारा अपिनि्न एंड रे

पत्र मेटदिनिायूएश्न एंक 15  माचोर्ड, 2011  ए वियूएश्न एं 18  माचोर्ड, 2011  क्न एंड रे माे माधयम स्न एंड रे मैससोर्ड क्फॉमटिंग एजें्मेटि

(म्फॉरीशस) तलतम्मेटि्न एंड रेर क्न एंड रे 31 मेटदसम्बर, 2003 स्न एंड रे 31 मेटदसम्बर, 2007 की अ विति क्न एंड रे

ल्न एंड रेखा परीसकत  विाव प्रतिप्रेषिोर्डक खात्न एंड रे प्रप्रसतुत मेटकय्न एंड रे गय्न एंड रे। उिनिक्न एंड रे तिनि वि्न एंड रेदिनि पर स्न एंड रेबी क्न एंड रे

पिभूरोर्डकातलक सदप्रसय दारा 10  ्जिभूिनि, 2011  क बो प्रतययर् क बो वयवक्तशः सुिनि विाई का



अ विसर मेटदया गया। हालायूएश्न एंमेटक वयवक्तगत सुिनि विाई क्न एंड रे दत दौरािनि भी प्रतययर् क बो मैससोर्ड

क्फॉमटिंग एजें्मेटि (म्फॉरीशस) तलतम्मेटि्न एंड रेर क्न एंड रे  वि प्रतिप्रेषिोर्ड 2009 ए वियूएश्न एं 2010 क्न एंड रे ल्न एंड रेखा परीसकत खात्न एंड रे प्रप्रसतुत

करिनि्न एंड रे की सलाह दी गयी। मेटनर स्न एंड रे 24.06.2011  क बो अपीलायर् क्न एंड रे पिभूरोर्डकातलक

सदप्रसय िनि्न एंड रे प्रतययर् क बो यह प्रसपष्ट करिनि्न एंड रे का तिनिदॉर्मेश मेटदया मेटक कत दौिनि-सी इकाइयायूएश्न एं उसकी

प्रम बो्मेटिर है और उस पर व विचार करिनि्न एंड रे का टिकया आिार है और उस प्रम बो्मेटिर/प्रम बो्मेटिसोर्ड

क्न एंड रे तिनििाोर्डररत सिभूत्र क्न एंड रे अिनिुसार शुद्ध सम्पवत्त की गरिनिा क्न एंड रे सायर-सायर वपछल्न एंड रे पायूएश्न एंच

 वि प्रतिप्रेषिे पांच वर्षों क्न एंड रे अयूएश्न एंक्न एंड रेसकत  विाव प्रतिप्रेषिोर्डक खात्न एंड रे 15 ्जुलाई, 2011 तक प्रप्रसतुत करिनि्न एंड रे का आद्न एंड रेश मेटदया

ए वियूएश्न एं अपालिनिा करिनि्न एंड रे की सप्रसयरतत मटिंग एजें प्रतययर् का आ वि्न एंड रेदिनि तिनिरप्रसत मािनि्न एंड रे ्जािनि्न एंड रे का तथय

भी प्रक्मेटि मेटकया गया। पिभूरोर्डकातलक सदप्रसय दारा अपीलायर् क बो प्रतययर् दारा प्रदािनि

मेटकय्न एंड रे गय्न एंड रे व वि विरर क्न एंड रे आिार पर 15 अगप्रसत, 2011  तक आद्न एंड रेश क्न एंड रे अिनिुसरर मटिंग एजें

व वितिसम्मत तिनिरोर्डय ल्न एंड रेिनि्न एंड रे का भी तिनिदॉर्मेश मेटदया। प्रतययर् दारा 5 ्जुलाई, 2011  क बो

उपर बोक्त आद्न एंड रेश क्न एंड रे पुिनिव विोर्डल बोकिनि/पुिनिव विोर्डचार ह्न एंड रेतु तिनि वि्न एंड रेदिनि मेटकया, मेटकनतु अपीलायर् दारा

प्रतययर् का आ वि्न एंड रेदिनि 21 ्जुलाई, 2011 क बो तिनिरप्रसत कर मेटदया गया। 13.  इस

तिनिरप्रसतीकरर स्न एंड रे वयतयरत ह बोकर प्रतययर् िनि्न एंड रे एसए्मेटिी क्न एंड रे समक अपील सयूएश्न एंखया

155/2011,  30 अगप्रसत 2011 क बो प्रप्रसतुत की, ्ज बो मेटदिनिायूएश्न एंक 21 ्जुलाई, 2011 की

सयूएश्न एंसिभूचिनिा ए वियूएश्न एं अपीलायर् क्न एंड रे पिभूरोर्डकातलक सदप्रसय दारा पाररत आद्न एंड रेश मेटदिनिायूएश्न एंक 24

्जुलाई, 2011  क्न एंड रे व विरुद्ध प्रप्रसतुत की गई। एसए्मेटिी दारा अपिनि्न एंड रे तिनिरोर्डय ए वियूएश्न एं आद्न एंड रेश

मेटदिनिायूएश्न एंक 9 िनि विम्बर, 2011 क्न एंड रे माे माधयम स्न एंड रे अपील प्रस विीकार करत्न एंड रे हुय्न एंड रे आक्न एंड रेवपत आद्न एंड रेश

मेटदिनिायूएश्न एंक 24 ्जुलाई, 2011 ए वियूएश्न एं 21 ्जुलाई, 2011 अपाप्रसत मेटकया गया ए वियूएश्न एं अपीलायर्

क बो प्रकरर प्रततप्र्न एंड रेव प्रतिप्रेषित करत्न एंड रे हुय्न एंड रे आ वि्न एंड रेदिनि पर मेटदसम्बर, 2010 तक क्न एंड रे द बो  वि प्रतिप्रेषिे पांच वर्षों क्न एंड रे

खात्न एंड रे प्रप्रसतुत मेटकय्न एंड रे वबिनिा व विचार करिनि्न एंड रे का तिनिदॉर्मेश प्रदािनि मेटकया गया। एसए्मेटिी क्न एंड रे

आक्न एंड रेवपत आद्न एंड रेश स्न एंड रे वयतयरत ह बोकर स्न एंड रेबी दारा इस नयायालय क्न एंड रे समक स्न एंड रेबी

अतितिनियम की िारा 15Z क्न एंड रे अनतगोर्डत यह अपील प्रप्रसतुत की गयी है। 



14. हमिनि्न एंड रे पककारों क्न एंड रे व विदािनि अति विक्ताओयूएश्न एं क बो व विप्रसतार स्न एंड रे सुिनिा।

15. एसए्मेटिी दारा व वितिनियम 4(ई), व वितिनियम 7 ए वियूएश्न एं न्फॉमोर्ड ए की वयाखया करत्न एंड रे

हुय्न एंड रे स्न एंड रेबी दारा अपील प्रस विीकार की गई। यह पाया गया मेटकः

‘‘एक आ वि्न एंड रेदिनि 11 ्जिभूिनि, 2009 क बो दायर मेटकया गया यरा और यह व वितिनियम

4(ई) की आ विशयकता है मेटक आ वि्न एंड रेदक क्न एंड रे प्रम बो्मेटिरों मटिंग एजें स्न एंड रे एक की कुल सयूएश्न एंपवत्त वपछल्न एंड रे

पायूएश्न एंच  वि प्रतिप्रेषिे पांच वर्षों क्न एंड रे ल्न एंड रेखा परीसकत  विाव प्रतिप्रेषिोर्डक खातों क्न एंड रे अिनिुसार एक सत दौ कर बोड़ रुपय्न एंड रे ह बोिनिी

चामेटहए। आ वि्न एंड रेदिनि प्रप्रसतुत करिनि्न एंड रे स्न एंड रे पहल्न एंड रे, ्जैसा मेटक पहल्न एंड रे ही ऊपर उ वैलल्न एंड रेख मेटकया गया

है,  न्फॉमोर्ड ए तिनििाोर्डररत करता है मेटक आ वि्न एंड रेदक क बो अपिनि्न एंड रे प्रम बो्मेटिर की शुद्ध सयूएश्न एंपवत्त क्न एंड रे

बार्न एंड रे मटिंग एजें तथय क बो प्रमासरत करिनि्न एंड रे क्न एंड रे तलए चा्मेटिॉर्मेर अकाउयूएश्न एं्मेटिटिंग एजें्मेटि स्न एंड रे एक प्रमार पत्र

प्रप्रसतुत करिनिा चामेटहए और ब बोरोर्ड िनि्न एंड रे मेटकसी भी प्रसतर पर इसकी सतयता पर प्रश्न िनिहीयूएश्न एं

उिाया है। ऐसा मेटकए वबिनिा  विह (ब बोरोर्ड) प्रम बो्मेटिर स्न एंड रे  विाव प्रतिप्रेषिोर्डक मेटहसाब-मेटकताब िनिहीयूएश्न एं मायूएश्न एंग

सकता यर’’

16. यह भी कहा गया मेटक प्रमार पत्र प्रदािनि करिनि्न एंड रे क्न एंड रे तलए आ वि्न एंड रेदिनि न्फॉमोर्ड ए

मटिंग एजें मेटकया ्जािनिा है, ्जैसा मेटक व वितिनियमों की पहली अिनिुसिभूची मटिंग एजें तिनििाोर्डररत है। उसमटिंग एजें

तिनििाोर्डररत पात्रता मािनिदयूएश्न एंर क्न एंड रे अिनिुसार आ वि्न एंड रेदक क बो एक चा्मेटिॉर्मेर अकाउयूएश्न एं्मेटिटिंग एजें्मेटि का प्रमार

पत्र सयूएश्न एंलगिनि करिनिा आ विशयक ह बोगा,  ्ज बो यह प्रमासरत कर्न एंड रे मेटक व वितिनियम 4(ई)  मटिंग एजें

सयूएश्न एंदतभोर्डत प्रम बो्मेटिर क्न एंड रे मामल्न एंड रे मटिंग एजें उसकी कुल सम्पवत्त पायूएश्न एंच  वि प्रतिप्रेषि पांच वर्षो की तिनिरनतरता मटिंग एजें 100

कर बोड़ रुपय्न एंड रे की रही यरी। अपीलायर् दारा प्रतययर् क बो उसक्न एंड रे मेटकसी एक प्रम बो्मेटिर क्न एंड रे

आ वि्न एंड रेदिनि प्रप्रसतुतत स्न एंड रे पिभू विोर्ड क्न एंड रे पायूएश्न एंच  वि प्रतिप्रेषिे पांच वर्षों क्न एंड रे ल्न एंड रेखा खात्न एंड रे प्रप्रसतुत करिनि्न एंड रे क्न एंड रे सयूएश्न एंबयूएश्न एंि मटिंग एजें मेटदय्न एंड रे

गय्न एंड रे तिनिदॉर्मेश क्न एंड रे सयूएश्न एंबयूएश्न एंि मटिंग एजें एसए्मेटिी दारा कहा गयाः-

‘‘यह उ वैलल्न एंड रेखिनिीय है मेटक िनि त बो तिनियमों और िनि ही न्फॉमोर्ड ए मटिंग एजें आ वि्न एंड रेदक क बो

प्रम बो्मेटिर क्न एंड रे   विाव प्रतिप्रेषिोर्डक खात्न एंड रे प्रप्रसतुत करिनि्न एंड रे की आ विशयकता है।’’



अपिनि्न एंड रे पिभू विोर्ड दृवष्टक बोर क बो ही द बोहरात्न एंड रे हुय्न एंड रे एसए्मेटिी िनि्न एंड रे आग्न एंड रे कहाः

‘‘यह सयूएश्न एंद्न एंड रेहाप्रसपद है मेटक टिकया ब बोरोर्ड आ वि्न एंड रेदिनि क्न एंड रे सायर प्रप्रसतुत चा्मेटिॉर्मेर अकाउयूएश्न एं्मेटिटिंग एजें्मेटि क्न एंड रे

प्रमार पत्र की सतयता ए वियूएश्न एं शुद्धता पर सयूएश्न एंद्न एंड रेह मेटकए वबिनिा यह ्जािनिकारी मायूएश्न एंग सकता

यरा’’ 

‘‘्जैसा मेटक पिभू विोर्ड मटिंग एजें अयूएश्न एंमेटकत मेटकया गया है, न्फॉमोर्ड ए यह प्रा वितित करता है मेटक

आ वि्न एंड रेदक क बो अपिनि्न एंड रे प्रम बो्मेटिर की शुद्ध सयूएश्न एंपवत्त क बो प्रमासरत करिनि्न एंड रे ह्न एंड रेतु चा्मेटिॉर्मेर अकाउयूएश्न एं्मेटिटिंग एजें्मेटि

का प्रमार पत्र प्रप्रसतुत करिनिा आ विशयक है, ्ज बो आ वि्न एंड रेदक दारा मेटकया गया। ब बोरोर्ड िनि्न एंड रे

मेटकसी भी प्रसतर पर इस प्रमार पत्र की सतयता पर क बोई प्रश्न िनिहीयूएश्न एं उिाया है और

इस प्रकार प्रश्न उिाय्न एंड रे वबिनिा ब बोरोर्ड प्रम बो्मेटिर का  विाव प्रतिप्रेषिोर्डक ल्न एंड रेखा िनिहीयूएश्न एं मायूएश्न एंग सकता यरा।’’  

उपर बोक्त क्न एंड रे अततररक्त एसए्मेटिी िनि्न एंड रे यह भी पाया मेटक प्रतययर् दारा आ वि्न एंड रेदिनि

प्रप्रसतुतत स्न एंड रे पिभू विोर्ड क्न एंड रे पायूएश्न एंच  वि प्रतिप्रेषिे पांच वर्षों क्न एंड रे खात्न एंड रे भी व विति वित प्रप्रसतुत मेटकय्न एंड रे गय्न एंड रे यर्न एंड रे। हालायूएश्न एंमेटक

इसक्न एंड रे पत्पशात ब बोरोर्ड िनि्न एंड रे प्रतययर् क बो मेटदसम्बर, 2010 तक समाप्त ह बोिनि्न एंड रे  विाल्न एंड रे  वि प्रतिप्रेषिोर्ड क्न एंड रे द बो

ओर  वि प्रतिप्रेषिे पांच वर्षों क्न एंड रे खात्न एंड रे प्रप्रसतुत करिनि्न एंड रे का तिनिदॉर्मेश मेटदया यरा। चिभूयूएश्न एंमेटक प्रतययर् द बो  वि प्रतिप्रेषिोर्ड क्न एंड रे खातों

क बो प्रप्रसतुत करिनि्न एंड रे मटिंग एजें असनल रहा है,  इसतलए सीआरए दारा प्रतययर् का पयूएश्न एं्जीयिनि

ह्न एंड रेतु प्रप्रसतुत आ वि्न एंड रेदिनि तिनिरप्रसत कर मेटदया गया है। यह तिनििाोर्डररत मेटकया गया मेटक

व वितिनियम 7 क्न एंड रे अनतगोर्डत आ वि्न एंड रेदिनि प्रप्रसतुतत की तततयर क्न एंड रे बाद द बो  वि प्रतिप्रेषिे पांच वर्षों क्न एंड रे खात्न एंड रे प्रप्रसतुत

करिनि्न एंड रे का तिनिदॉर्मेश उतचत िनिहीयूएश्न एं है। यह भी तिनििाोर्डररत मेटकया गया मेटक व वितिनियम 7 मटिंग एजें

सयूएश्न एंदतभोर्डत ऐसी अततररक्त सिभूचिनिा का तातपयोर्ड पिभू विोर्ड स्न एंड रे ही प्रप्रसतुत की गयी सिभूचिनिा क्न एंड रे

अततररक्त क बोई भी सिभूचिनिा ह बोगी। एसए्मेटिी दारा की गयी प्रासयूएश्न एंतगक मेट्मेटिप्परी हैः 

‘‘तिनिसत्पशत रूप स्न एंड रे ब बोरोर्ड दारा क बोई सिभूचिनिा िनिहीयूएश्न एं मायूएश्न एंग रहा यरा। ब बोरोर्ड क्न एंड रे दारा

क्न एंड रे विल  विह आिारभिभूत ्जािनिकारी मायूएश्न एंगी ्जा रही यरी,  स्जसक्न एंड रे आिार पर चा्मेटिॉर्मेर

अकाउयूएश्न एं्मेटिटिंग एजें्मेटि दारा अपीलायर् क्न एंड रे एक प्रम बो्मेटिर की वपछल्न एंड रे पायूएश्न एंच  वि प्रतिप्रेषिे पांच वर्षों की शुद्ध सम्पवत्त 100

कर बोड़ रुपय्न एंड रे ह बोिनि्न एंड रे का प्रमार पत्र ्जारी मेटकया गया। यमेटद ब बोरोर्ड क बो मेटकसी भी प्रके कम



पर चा्मेटिॉर्मेर अकाउयूएश्न एं्मेटिटिंग एजें्मेटि क्न एंड रे प्रमार पत्र की शुद्धता या सतयता पर सयूएश्न एंद्न एंड रेह ह बो,  त बो यह

्जािनिकारी मायूएश्न एंगी ्जा सकती है।’’

17.  उपर बोक्त तिनिषक प्रतिप्रेषिोर्ड पर पहुयूएश्न एंचत्न एंड रे हुय्न एंड रे एसए्मेटिी िनि्न एंड रे यह पाया मेटक ्जहायूएश्न एं भी

व वितिनियम दारा ईसप्सत यरा मेटक आ वि्न एंड रेदक  विाव प्रतिप्रेषिोर्डक खात्न एंड रे प्रप्रसतुत कर्न एंड रे,  उस सयूएश्न एंबयूएश्न एंि मटिंग एजें

व वितिनियमों मटिंग एजें एक व वितशष्ट प्रा वििािनि मेटकया गया यरा। द िभूसरी ओर, आ वि्न एंड रेदक क्न एंड रे प्रम बो्मेटिर

की शुद्ध सम्पवत्त 100 कर बोड़ रुपय्न एंड रे वपछल्न एंड रे पायूएश्न एंच  वि प्रतिप्रेषिे पांच वर्षों मटिंग एजें रही है, इस्न एंड रे प्रमासरत करिनि्न एंड रे

ह्न एंड रेतु व वितिनियमों दारा प्रम बो्मेटिर क्न एंड रे  विाव प्रतिप्रेषिोर्डक खातों क बो प्रप्रसतुत कर विाय्न एंड रे ्जािनि्न एंड रे की

आ विशयकता िनिहीयूएश्न एं है। व वितिनियम न्फॉमोर्ड ए क्न एंड रे सायर यह प्रा वितित करता है मेटक इस

उद््न एंड रेशय क्न एंड रे तलए चा्मेटिॉर्मेर अकाउयूएश्न एं्मेटिटिंग एजें्मेटि का एक प्रमार पत्र प्रप्रसतुत मेटकया ्जाएगा। इस

प्रकार यह तिनििाोर्डररत मेटकया गया मेटक अपीलायर् दारा अततररक्त द बो  वि प्रतिप्रेषिे पांच वर्षों क्न एंड रे सयूएश्न एंबयूएश्न एंि मटिंग एजें

्ज बो सिभूचिनिा चाही गई है,   विह व वितिनियम ए वियूएश्न एं न्फॉमोर्ड ए की पररति स्न एंड रे बाहर ह बोिनि्न एंड रे क्न एंड रे

कारर क्न एंड रेत्रातिकार क्न एंड रे वबिनिा यरी।

  18. इस प्रके कम पर अपीलायर् क्न एंड रे व विदािनि अति विक्ता धिवक्ता शी सीयिभू तसयूएश्न एंह िनि्न एंड रे तिनि वि्न एंड रेदिनि

मेटकया मेटक अपील क बो गुरद बो प्रतिप्रेषिों पर बल द्न एंड रेिनिा आ विशयक िनिहीयूएश्न एं है , मेटकनतु एसए्मेटिी दारा

चा्मेटिॉर्मेर अकाउयूएश्न एं्मेटिटिंग एजें्मेटि दारा मेटदय्न एंड रे गय्न एंड रे प्रमार पत्र की सतयता पर सयूएश्न एंद्न एंड रेह मेटकय्न एंड रे वबिनिा इस्न एंड रे

प्रश्नगत मेटकय्न एंड रे ्जािनि्न एंड रे क्न एंड रे सयूएश्न एंबयूएश्न एंि मटिंग एजें अतभमत मेटदया गया है। ब बोरोर्ड क बो इस प्रकार प्रम बो्मेटिर

क्न एंड रे  विाव प्रतिप्रेषिोर्डक खातों क बो प्रप्रसतुत करिनि्न एंड रे का तिनिदॉर्मेश द्न एंड रेिनि्न एंड रे की आ विशयकता िनिहीयूएश्न एं यरी। उनहोंिनि्न एंड रे

तिनि वि्न एंड रेदिनि मेटकया मेटक इस प्रकार की मेट्मेटिप्परी स्न एंड रे स्न एंड रेबी क्न एंड रे अतिकारों मटिंग एजें सारभिभूत कमी

ह बोगी और सीआरए दारा पयूएश्न एं्जीयिनि आ वि्न एंड रेदिनि करत्न एंड रे समय आ वि्न एंड रेदक क बो सभी प्रासयूएश्न एंतगक

्जािनिकारी प्रप्रसतुत करिनि्न एंड रे की आ विशयकता भी रह्न एंड रेगी। इस सीतमत उद््न एंड रेशय क्न एंड रे तलए

व विदािनि  विररष्ठ अति विक्ता िनि्न एंड रे तिनि वि्न एंड रेदिनि मेटकया मेटक एसए्मेटिी दारा पाररत आद्न एंड रेश की शुद्धता

पर परीकर मेटकया ्जािनिा आ विशयक है। 



19. दिभूसरी ओर, प्रतययर् क्न एंड रे व विदािनि  विररष्ठ अति विक्ता धिवक्ता शी सिभूरी िनि्न एंड रे तिनि वि्न एंड रेदिनि मेटकया

मेटक ब बोरोर्ड क बो समप्रसत आ विशयक सिभूचिनिा प्रप्रसतुत कर दी गई यरी और ्ज बो अततररक्त द बो

 वि प्रतिप्रेषिोर्ड की सिभूचिनिा चाही गई यरी,  विह न्फॉमोर्ड ए क्न एंड रे व वितभनिनि खणरों ए वियूएश्न एं व वितिनियम 4(ई)

की पररति स्न एंड रे बाहर है। इस बात पर बल मेटदया मेटक इस बात की सिभूचिनिा व वितिनियम 7

क्न एंड रे अनतगोर्डत िनिहीयूएश्न एं मायूएश्न एंगी ्जा सकती है। व विदािनि  विररष्ठ अति विक्ता का यह भी तिनि वि्न एंड रेदिनि

रहा है मेटक आ वि्न एंड रेदिनि स्न एंड रे पिभू विोर्ड क्न एंड रे पायूएश्न एंच  वि प्रतिप्रेषिे पांच वर्षों क्न एंड रे सयूएश्न एंबयूएश्न एंि मटिंग एजें भी प्रतययर् क बो क्न एंड रे विल मात्र

चा्मेटिॉर्मेर अकाउयूएश्न एं्मेटिटिंग एजें्मेटि दारा ही ्जारी मेटकया गया प्रमार पत्र ही द्न एंड रेखा ्जािनिा यरा,  ्ज बो

प्रतययर् क्न एंड रे समक व विति वित प्रप्रसतुत कर मेटदया गया है। हालायूएश्न एंमेटक अपीलायर् दारा ्जारी

मेटकय्न एंड रे गय्न एंड रे तिनिदॉर्मेशों क्न एंड रे अिनिुसार प्रतययर् दारा आ वि्न एंड रेदिनि प्रप्रसतुतत स्न एंड रे पिभू विोर्ड क्न एंड रे पायूएश्न एंच  वि प्रतिप्रेषिे पांच वर्षों क्न एंड रे

ल्न एंड रेखा परीसकत खात्न एंड रे प्रप्रसतुत कर मेटदय्न एंड रे गय्न एंड रे ह हैं। इसतलए अपीलायर् दारा सीआरए क्न एंड रे

रूप मटिंग एजें प्रतययर् क्न एंड रे पयूएश्न एं्जीकरर मटिंग एजें क बोई बािा िनिहीयूएश्न एं ह बोिनिी चामेटहए। 

20. हमिनि्न एंड रे द बोिनिों पकों क्न एंड रे व विदािनि  विररष्ठ अति विक्ताओयूएश्न एं क्न एंड रे तके पांच वर्षों पर ए वियूएश्न एं ररक्फॉरोर्ड

पर उपलबि सामगी पर व विचार मेटकया। इस प्रकरर मटिंग एजें ्ज बो व वि विाद उतपनिनि हुआ है,

 विह मुखय रूप स्न एंड रे सीआरए व वितिनियम,  1999  क्न एंड रे व वितिनियम 4(ई)  ए वियूएश्न एं न्फॉमोर्ड ए

व वितिनियम सहपमेटित 7 क्न एंड रे अनततिनिोर्डमेटहत प्रा वििािनिों क्न एंड रे तिनि विोर्डचिनि/वयाखया क्न एंड रे सयूएश्न एंदभोर्ड मटिंग एजें

रहा है। उपर बोक्त प्रा वििािनिों क्न एंड रे व विप्रसतार ए वियूएश्न एं क्न एंड रेत्र की वयाखया करिनि्न एंड रे क्न एंड रे तलए यह

आ विशयक है मेटक स्न एंड रेबी अतितिनियम ए वियूएश्न एं सीआरए व वितिनियम, 1999 क्न एंड रे प्रा वििािनिों पर

व विहयूएश्न एंगम दृवष्ट राली ्जा वि्न एंड रे। ्जैसा पिभू विोर्ड मटिंग एजें द्न एंड रेखा गया है, स्न एंड रेबी अतितिनियम की िारा 11

सहपमेटित िारा 30 दारा, ्ज बो व वितिनियम बिनिाय्न एंड रे गय्न एंड रे ह हैं,  वि्न एंड रे ब बोरोर्ड क बो प्रदत्त शवक्तयों क्न एंड रे

अनतगोर्डत बिनिाय्न एंड रे गय्न एंड रे ह हैं। िारा 30  ब बोरोर्ड क बो सशक्त करती है,   विह अतितिनियम क्न एंड रे

प्रा वििािनिों क्न एंड रे अिनिुरूप ए वियूएश्न एं स्न एंड रेबी क्न एंड रे उद््न एंड रेशयों क बो पिभूरोर्ड करिनि्न एंड रे ह्न एंड रेतु व वितिनियम बिनिा विटिंग एजें। िारा

30(2)(री)  ब बोरोर्ड क बो उिनि शते पांच वर्षों क्न एंड रे सयूएश्न एंबयूएश्न एंि मटिंग एजें तिनियम बिनिािनि्न एंड रे का अतिकार द्न एंड रेती है,

स्जिनिक्न एंड रे अिीिनि पयूएश्न एं्जीकरर प्रमार पत्र ्जारी मेटकया ्जािनिा है,  ययरा पयूएश्न एं्जीकरर प्रमार



पत्र क्न एंड रे तलए भुगतािनि की ्जािनि्न एंड रे  विाली शु वैलक की रातश ए वियूएश्न एं िारा 12  क्न एंड रे अनतगोर्डत

पयूएश्न एं्जीकरर का प्रमार पत्र तिनिलसम्बत या रद् करिनि्न एंड रे की रीतत। िारा 11  स्न एंड रेबी क्न एंड रे

तिनि वि्न एंड रेशकों क्न एंड रे मेटहतों की रका क्न एंड रे तलए उपाय करिनि्न एंड रे अैर सुरका बा्जार क बो व वितिनियतमत

करिनि्न एंड रे क्न एंड रे सायर-सायर प्रततभिभूतत बा्जार स्न एंड रे ्जुड़्न एंड रे रहिनि्न एंड रे ह्न एंड रेतु प्रगतत और के क्न एंड रेमेटर्मेटि र्न एंड रेमेट्मेटियूएश्न एंग

ए्जटिंग एजेंतसयों ्जैस्न एंड रे अनय मे माधयप्रसयरों क्न एंड रे कामका्जों क बो व वितिनियतमत और पयूएश्न एं्जीकंजीकृत करिनि्न एंड रे का

अतिकार द्न एंड रेती है। व वितिनियम 2(एच) सीआरए क बो एक तिनिगतमत तिनिकाय क्न एंड रे रूप मटिंग एजें

पररभाव प्रतिप्रेषित करता है, ्ज बो सा विोर्ड्जतिनिक या राइ्मेटि इशयिभू क्न एंड रे माे माधयम स्न एंड रे प्रप्रसतुत की ्जािनि्न एंड रे

 विाली प्रततभिभूततयों की र्न एंड रेमेट्मेटियूएश्न एंग क्न एंड रे वय विसाय मटिंग एजें लगा हुआ है या इसमटिंग एजें सतमस वैललत ह बोिनि्न एंड रे

का प्रप्रसता वि करता है। व वितिनियम 2(बी) एक के क्न एंड रेमेटर्मेटि र्न एंड रेमेट्मेटियूएश्न एंग ए्जटिंग एजेंसी क्न एंड रे सयूएश्न एंबयूएश्न एंि मटिंग एजें, स्जसमटिंग एजें

एक वयवक्त भी शातमल है, क बो एक सहय बोगी क्न एंड रे रूप मटिंग एजें पररभाव प्रतिप्रेषित करता हैः

( )  i ्ज बो प्रतयक या अप्रतयक रूप स्न एंड रे प्रस विययूएश्न एं या अपिनि्न एंड रे सयूएश्न एंबयूएश्न एंतियों क्न एंड रे सायर

तमलकर कम स्न एंड रे कम दस प्रततशत  वि बोमेट्मेटियूएश्न एंग अतिकारों  विाली के क्न एंड रेमेटर्मेटि र्न एंड रेमेट्मेटियूएश्न एंग ए्जटिंग एजेंसी क्न एंड रे

श्न एंड रेयरों का प्रस विातमत वि या तिनिययूएश्न एंत्रर रखता है, या  

( ) ii स्जिनिक्न एंड रे सयूएश्न एंबयूएश्न एंि मटिंग एजें के क्न एंड रेमेटर्मेटि र्न एंड रेमेट्मेटियूएश्न एंग ए्जटिंग एजेंसी, प्रतयक या अप्रतयक रूप स्न एंड रे, प्रस विययूएश्न एं या

अनय वयवक्तयों क्न एंड रे सायर तमलकर दस प्रततशत स्न एंड रे कम मतदािनि अतिकार रखिनि्न एंड रे  विाल्न एंड रे

श्न एंड रेयरों का प्रस विातमत वि या तिनिययूएश्न एंत्रर रखती है,

( )  iii स्जिनिक्न एंड रे अतिकायूएश्न एंश तिनिद्न एंड रेशक के क्न एंड रेमेटर्मेटि र्न एंड रेमेट्मेटियूएश्न एंग ए्जटिंग एजेंसी क्न एंड रे कम स्न एंड रे कम दस

प्रततशत  वि बोमेट्मेटियूएश्न एंग अतिकार रखिनि्न एंड रे  विाल्न एंड रे श्न एंड रेयरों क्न एंड रे प्रस विामी है या उिनि पर तिनिययूएश्न एंत्रर रखत्न एंड रे

है, या

( )  iv स्जसका तिनिद्न एंड रेशक,  अतिकारी या कमोर्डचारी के क्न एंड रेमेटर्मेटि र्न एंड रेमेट्मेटियूएश्न एंग ए्जटिंग एजेंसी का

तिनिद्न एंड रेशक, कमोर्डचारी ए वियूएश्न एं अतिकारी भी है;



व वितिनियम 2(पी) शुद्ध मिभू वैलय क बो इस प्रकार पररभाव प्रतिप्रेषित करता हैः शुद्ध मिभू वैलय‘‘

का अयरोर्ड है भुगतािनि की गई इसटिक वि्मेटिी पिभूयूएश्न एं्जी और मुक्त भयूएश्न एंरार (पुिनिमिभूोर्ड वैलयायूएश्न एंकिनि स्न एंड रे बिनिाय्न एंड रे

गय्न एंड रे भणरार क बो छ बोड़कर) का कुल मिभू वैलय,  ्ज बो सयूएश्न एंतचत घा्मेटि्न एंड रे और प्रसयरतगत वयय क्न एंड रे

कुल मिभू वैलय स्न एंड रे कम है ए वियूएश्न एं ्ज बो तलखा िनिहीयूएश्न एं गया है, स्जसमटिंग एजें उ वैलल्न एंड रेख िनिहीयूएश्न एं मेटकय्न एंड रे हुय्न एंड रे

व विव विि खचॉर्मे भी ससम्मतलत है’’  

21. व वितिनियम 3(1) मटिंग एजें प्रा वििािनि है मेटक के क्न एंड रेमेटर्मेटि र्न एंड रेमेट्मेटियूएश्न एंग ए्जटिंग एजेंसी क्न एंड रे रूप मटिंग एजें क बोई

भी गततव विति शुरू करिनि्न एंड रे का प्रप्रसता वि करिनि्न एंड रे  विाला क बोई भी वयवक्त इस उद््न एंड रेशय क्न एंड रे तलए

पयूएश्न एं्जीकरर प्रमार पत्र प्रदािनि करिनि्न एंड रे क्न एंड रे तलए ब बोरोर्ड क बो आ वि्न एंड रेदिनि कर्न एंड रेगा। व वितिनियम 3(3)

मटिंग एजें प्रा वििािनि है मेटक ऐसा आ वि्न एंड रेदिनि ब बोरोर्ड क बो व वितिनियमों की अिनिुसिभूची क्न एंड रे न्फॉमोर्ड ए मटिंग एजें

मेटकया ्जाएगा। इस प्रकरर मटिंग एजें अनतर वितलोर्डत व वितिक प्रश्न क्न एंड रे तिनिरोर्डय क्न एंड रे तलए सुसयूएश्न एंगत

व वितिनियम 4, 5, 6 और 7 इस प्रकार हैः- 

‘‘के क्न एंड रेमेटर्मेटि र्न एंड रेमेट्मेटियूएश्न एंग ए्जटिंग एजेंसी क्न एंड रे प्रम बो्मेटिर

4. ब बोरोर्ड दारा व वितिनियमिनि

(3) क्न एंड रे अनतगोर्डत मेटकसी भी आ वि्न एंड रेदिनि पर तब तक व विचार िनिहीयूएश्न एं मेटकया ्जाएगा,

्जब तक मेटक आ वि्न एंड रेदक क बो तिनिम्िनि मटिंग एजें स्न एंड रे मेटकसी भी धिवक्ता श्न एंड रेरी क्न एंड रे वयवक्त दारा प्रम बो्मेटि (आग्न एंड रे

बढ़ाया) िनिहीयूएश्न एं मेटकया ्जाता है, ययरा

कयूएश्न एंपिनिी अतितिनियम, 1956 (1956 का 1) की िारा 4 ए मटिंग एजें पररभाव प्रतिप्रेषित एक

सा विोर्ड्जतिनिक व वित्तीय सयूएश्न एंप्रसयरािनि;

भारतीय ररज़ विोर्ड ब हैंक अतितिनियम, 1934 (1934 का 2) की दिभूसरी अिनिुसिभूची मटिंग एजें

तातकातलक रूप स्न एंड रे सतमस वैललत एक अिनिुसिभूतचत  विासरसजयक ब हैंक;

 भारतीय रर्ज विोर्ड ब हैंक की अिनिुमतत क्न एंड रे सायर भारत मटिंग एजें कायोर्डरत एक व विद्न एंड रेशी

ब हैंक; 



मेटकसी द्न एंड रेश मटिंग एजें बिनिाय्न एंड रे गय्न एंड रे कािनििभूिनि क्न एंड रे अनतगोर्डत तिनिगतमत अयर विा उसक्न एंड रे अनतगोर्डत

मानयता प्राप्त एक ऐसी व विद्न एंड रेशी के क्न एंड रेमेटर्मेटि र्न एंड रेमेट्मेटियूएश्न एंग ए्जटिंग एजेंसी स्जसक्न एंड रे पास र्न एंड रेमेट्मेटियूएश्न एंग प्रततभिभूततयों

मटिंग एजें कम स्न एंड रे कम पायूएश्न एंच  वि प्रतिप्रेषिोर्ड का अिनिुभ वि है;

क बोई भी कयूएश्न एंपिनिी या क्फॉरप बोर्न एंड रे्मेटि तिनिकाय, स्जसक्न एंड रे पास इिनि व वितिनियमों क्न एंड रे अनतगोर्डत

प्रमार पत्र प्रदािनि करिनि्न एंड रे क्न एंड रे तलए ब बोरोर्ड क्न एंड रे सायर आ वि्न एंड रेदिनि प्रप्रसतुत करिनि्न एंड रे स्न एंड रे पहल्न एंड रे वपछल्न एंड रे

पायूएश्न एंच  वि प्रतिप्रेषिे पांच वर्षों क्न एंड रे ल्न एंड रेखा परीसकत  विाव प्रतिप्रेषिोर्डक खातों क्न एंड रे अिनिुसार नयिभूिनितम एक सत दौ कर बोड़ रुपय्न एंड रे

की तिनिरयूएश्न एंतर शुद्ध सयूएश्न एंपवत्त है।

पात्रता मापदयूएश्न एंर

5. ब बोरोर्ड दारा व वितिनियम 3 क्न एंड रे अनतगोर्डत प्रमार पत्र ्जारी करिनि्न एंड रे क्न एंड रे तलए मेटकसी

भी आ वि्न एंड रेदिनि पर तब तक व विचार िनिहीयूएश्न एं मेटकया ्जाएगा,  ्जब तक मेटक आ वि्न एंड रेदक

तिनिम्िनितलसखत शते पांच वर्षों क बो पिभूरा िनिहीयूएश्न एं करता है, अयराोर्डतः

 आ वि्न एंड रेदक कयूएश्न एंपिनिी अतितिनियम, 1956  क्न एंड रे अनतगोर्डत एक कयूएश्न एंपिनिी क्न एंड रे रूप मटिंग एजें

प्रसयरावपत और पयूएश्न एं्जीकंजीकृत है;

 आ वि्न एंड रेदक िनि्न एंड रे अपिनि्न एंड रे म्न एंड रेम बोरटिंग एजेंरम ऑन एस बोतसएशिनि मटिंग एजें र्न एंड रेमेट्मेटियूएश्न एंग गततव विति क बो अपिनि्न एंड रे

मुखय उद््न एंड रेशयों मटिंग एजें स्न एंड रे एक क्न एंड रे रूप मटिंग एजें तिनिमेटदोर्डष्ट मेटकया है;

आ वि्न एंड रेदक की नयिभूिनितम शुद्ध सयूएश्न एंपवत्त पायूएश्न एंच कर बोड़ रुपय्न एंड रे है, परनतु इिनि व वितिनियमों

क्न एंड रे प्रभा विी ह बोत्न एंड रे समय असप्रसतत वि मटिंग एजें रही के क्न एंड रेमेटर्मेटि र्न एंड रेमेट्मेटियूएश्न एंग ए्जैसी,  स्जसकी कुल सयूएश्न एंपवत्त

पायूएश्न एंच कर बोड़ रुपय्न एंड रे स्न एंड रे कम है, क बो इस शतोर्ड क बो पिभूरा करिनि्न एंड रे  विाला मािनिा ्जाएगा, यमेटद

 विह ऐस्न एंड रे आरयूएश्न एंभ स्न एंड रे तीिनि  वि प्रतिप्रेषिोर्ड की अ विति क्न एंड रे अनदर अपिनिी शुद्ध सयूएश्न एंपवत्त क बो उपर बोक्त

नयिभूिनितम सीमा तक बढ़ा द्न एंड रेती है।

 आ वि्न एंड रेदक क्न एंड रे पास अतितिनियम और इिनि व वितिनियमों क्न एंड रे प्रा वििािनिों क्न एंड रे अिनिुसार

र्न एंड रेमेट्मेटियूएश्न एंग स्न एंड रे विाएयूएश्न एं प्रदािनि करिनि्न एंड रे मटिंग एजें सकम करिनि्न एंड रे क्न एंड रे तलए पयाोर्डप्त बुतिनियादी ियादी ढायूएश्न एंचा है;



व वितिनियम 4 मटिंग एजें तिनिमेटदोर्डष्ट आ वि्न एंड रेदक और आ वि्न एंड रेदक क्न एंड रे प्र वितोर्डकों क्न एंड रे पास ब बोरोर्ड की

सयूएश्न एंतुवष्ट क्न एंड रे तलए वया विसातयक कमता,  व वित्तीय सुदृढ़ता और वया विसातयक ल्न एंड रेिनिद्न एंड रेिनि मटिंग एजें

तिनिषपकता और सतयतिनिष्ठा की सामानय प्रततष्ठा है;

 आ वि्न एंड रेदक का क बोई भी तिनिद्न एंड रेशक या प्रम बो्मेटिर प्रततभिभूतत बा्जार स्न एंड रे ्जुड़ी ऐसी

मेटकसी भी व वितिक कायोर्ड विाही मटिंग एजें सतमस वैललत िनिहीयूएश्न एं ह बो, स्जसका तिनि वि्न एंड रेशकों क्न एंड रे मेटहतों पर

प्रततकिभूल प्रभा वि पड़ सकता है;

 आ वि्न एंड रेदक,  प्रम बो्मेटिर अयर विा इसक्न एंड रे प्रम बो्मेटिर क्न एंड रे मेटकसी भी तिनिद्न एंड रेशक क बो पिभू विोर्ड मटिंग एजें

मेटकसी भी समय िनिैततक अिमता या मेटकसी आतयरोर्डक अपराि स्न एंड रे ्जुड़्न एंड रे मेटकसी  अपराि

ह्न एंड रेतु द बो प्रतिप्रेषितसद्ध िनिहीयूएश्न एं मेटकया गया ह बो;

 आ वि्न एंड रेदक क्न एंड रे तिनिय बो्जिनि मटिंग एजें ब बोरोर्ड की सयूएश्न एंतुवष्ट क्न एंड रे अिनिुसार पयाोर्डप्त वया विसातयक ए वियूएश्न एं

अनय सुसयूएश्न एंगत अिनिुभ वि रखिनि्न एंड रे  विाल्न एंड रे वयवक्त ह बो;

 आ वि्न एंड रेदक अयर विा आ वि्न एंड रेदक स्न एंड रे प्रतयक या अप्रतयक रूप स्न एंड रे ्जुड़्न एंड रे मेटकसी भी

वयवक्त क्न एंड रे पिभू विोर्ड मटिंग एजें - 

( )  i ब बोरोर्ड दारा इिनि व वितिनियमों क्न एंड रे अनतगोर्डत प्रमार पत्र द्न एंड रेिनि्न एंड रे स्न एंड रे इिनिकार िनिहीयूएश्न एं

मेटकया गया ह बो

( )  ii अतितिनियम या अतितिनियम क्न एंड रे अनतगोर्डत बिनिाए गए मेटकसी तिनियम या

व वितिनियम क्न एंड रे उ वैललयूएश्न एंघिनि की कायोर्ड विाही क्न एंड रे अिीिनि।

प्रसपष्टीकररः इस खयूएश्न एंर क्न एंड रे प्रय बो्जिनि क्न एंड रे तलए, अतभवयवक्त प्रतयक या अप्रतयक‘‘

रूप स्न एंड रे ्ुजड़ा हुआ वयवक्त का अयरोर्ड क बोई भी वयवक्त है’’  ,  ्ज बो आ वि्न एंड रेदक की सहय बोगी,

सहायक,  इयूएश्न एं्मेटिर-किनि्न एंड रेटिक्मेटि्न एंड रेर या समिभूह कयूएश्न एंपिनिी है या आ वि्न एंड रेदक क्न एंड रे समािनि प्रबयूएश्न एंििनि क्न एंड रे

अनतगोर्डत एक कयूएश्न एंपिनिी है।



 आ वि्न एंड रेदक, अनय सभी मामलों मटिंग एजें,  प्रमार पत्र प्रदािनि करिनि्न एंड रे क्न एंड रे तलए उपयुक्त

और उतचत वयवक्त है;

 आ वि्न एंड रेदक क बो प्रमार पत्र प्रदािनि करिनिा तिनि वि्न एंड रेशकों और प्रततभिभूतत बा्जार क्न एंड रे मेटहत

मटिंग एजें है।

भारतीय प्रततभिभूतत और व वितिनिमय ब बोरोर्ड (उपयुक्त और उतचत वयवक्त क्न एंड रे तलए

मािनिदयूएश्न एंर) व वितिनियम, 2004 की प्रय बोजयता।

5. भारतीय प्रततभिभूतत और व वितिनिमय ब बोरोर्ड (उपयुक्त और उतचत वयवक्त क्न एंड रे तलए

मािनिदयूएश्न एंर)  व वितिनियम, 2004  क्न एंड रे प्रा वििािनि,  ्जहायूएश्न एं तक सयूएश्न एंभ वि ह बो,  इिनि व वितिनियमों क्न एंड रे

अनतगोर्डत सभी आ वि्न एंड रेदकों या के क्न एंड रेमेटर्मेटि र्न एंड रेमेट्मेटियूएश्न एंग ए्जटिंग एजेंतसयों पर लागिभू होंग्न एंड रे।

आ विशयकताओयूएश्न एं क्न एंड रे अिनिुसार आ वि्न एंड रेदिनि

6.  प्रमार पत्र क्न एंड रे तलए क बोई भी आ वि्न एंड रेदिनि,  ्ज बो उपर बोक्त आ विशयकताओयूएश्न एं क्न एंड रे

अिनिुरूप िनिहीयूएश्न एं है या व वितिनियम 5 की आ विशयकता या न्फॉमोर्ड ए मटिंग एजें मेटदय्न एंड रे गय्न एंड रे तिनिदॉर्मेशों क्न एंड रे

अिनिुरूप िनिहीयूएश्न एं है, ब बोरोर्ड दारा तिनिरप्रसत कर मेटदया ्जाएगा, परनतु ब बोरोर्ड दारा ऐस्न एंड रे मेटकसी भी

आ वि्न एंड रेदिनि क बो तिनिरप्रसत करिनि्न एंड रे स्न एंड रे पिभू विोर्ड आ वि्न एंड रेदक क बो सिभूचिनिा मेटदय्न एंड रे ्जािनि्न एंड रे स्न एंड रे 30 मेटदिनि क्न एंड रे

भीतर ऐसी आपवत्तयों क बो,  ्ज बो ब बोरोर्ड दारा सिभूतचत की ्जा वि्न एंड रे,  क बो सुिार करिनि्न एंड रे का

अ विसर प्रदािनि कर्न एंड रेगा।

बशतॉर्मे ब बोरोर्ड पयाोर्डप्त कारर मेटदखाए ्जािनि्न एंड रे पर आ वि्न एंड रेदक क बो ऐसी आपवत्तयों क बो

सुिार करिनि्न एंड रे मटिंग एजें सकम बिनिािनि्न एंड रे ह्न एंड रेतु उतचत है, त बो अतिकतम 30 मेटदिनि क्न एंड रे तलए इस

अ विति का व विप्रसतार कर सक्न एंड रेगा।

सभचना, ध प्रस्पषट अपीलीकरण और वयजिकतीरती अ अभयाववेदन प्रध प्रसतीिती करना



7.(1) ब बोरोर्ड आ वि्न एंड रेदिनि की प्रमेटके कया आग्न एंड रे बढ़ािनि्न एंड रे क्न एंड रे उद््न एंड रेशय स्न एंड रे आ वि्न एंड रेदक की ऐसी

अततररक्त ्जािनिकारी या प्रसपष्टीकरर प्रप्रसतुत करिनि्न एंड रे की अप्न एंड रेका कर सकता है,  स्जस्न एंड रे

ब बोरोर्ड आ विशयक समझ्न एंड रे।

(2) ब बोरोर्ड, यमेटद चाह्न एंड रे त बो, आ वि्न एंड रेदक या उसक्न एंड रे अतिकंजीकृत प्रतततिनिति क बो प्रमार पत्र

प्रदािनि करिनि्न एंड रे क्न एंड रे सयूएश्न एंबयूएश्न एंि मटिंग एजें वयवक्तगत प्रतततिनितित वि क्न एंड रे तलए ब बोरोर्ड क्न एंड रे समक उपसप्रसयरत

ह बोिनि्न एंड रे क्न एंड रे तलए कह सकता है।

22  पहली अिनिुसिभूची का न्फॉमोर्ड ए आ वि्न एंड रेदक क बो आ वि्न एंड रेदिनि क्न एंड रे सायर समप्रसत

समतयरोर्डत दप्रसता वि्न एंड रे्जों क्न एंड रे सायर ्जमा कर विािनिा ह बोगा। यह प्रपत्र प्रतययर् दारा व विति वित

भरत्न एंड रे हुय्न एंड रे प्रप्रसतुत मेटकया गया यरा। 

23.  व वितिनियमों क्न एंड रे अ विल बोकिनि स्न एंड रे यह प्रसपष्ट ह बो ्जाता है मेटक के क्न एंड रेमेटर्मेटि र्न एंड रेमेट्मेटियूएश्न एंग

ए्जटिंग एजेंसी क्न एंड रे रूप मटिंग एजें पयूएश्न एं्जीकंजीकृत ह बोिनि्न एंड रे क्न एंड रे य बोगय ह बोिनि्न एंड रे क्न एंड रे तलए आ वि्न एंड रेदक क बो व वितिनियम 4 मटिंग एजें

उस वैललसखत मेटकसी भी धिवक्ता श्न एंड रेरी स्न एंड रे सयूएश्न एंबयूएश्न एंतित वयवक्त दारा प्रम बो्मेटि्न एंड रेर वयवक्त/इकाई]  ह बोिनिा

चामेटहए।

धिवक्ता श्न एंड रेसरयायूएश्न एं 4(ए),  (बी)  और (सी)  कयूएश्न एंपिनिी अतितिनियम की िारा 4(ए)  मटिंग एजें

पररभाव प्रतिप्रेषित व वित्तीय सयूएश्न एंप्रसयरािनि ह हैं;  भारतीय ररज़ विोर्ड ब हैंक अतितिनियम, 1934  की दिभूसरी

अिनिुसिभूची मटिंग एजें शातमल अिनिुसिभूची  विासरसजयक ब हैंक और भारतीय ररज़ विोर्ड ब हैंक की मयूएश्न एं्जिभूरी

क्न एंड रे सायर भारत मटिंग एजें कायोर्डरत व विद्न एंड रेशी ब हैंक। तिनिगमिनि क्न एंड रे द्न एंड रेश मटिंग एजें लागिभू मेटकसी भी कािनििभूिनि

दारा या उसक्न एंड रे तहत मानयता प्राप्त व विद्न एंड रेशी के क्न एंड रेमेटर्मेटि र्न एंड रेमेट्मेटियूएश्न एंग ए्जटिंग एजेंसी, र्न एंड रेमेट्मेटियूएश्न एंग प्रततभिभूततयों

मटिंग एजें कम स्न एंड रे कम पायूएश्न एंच साल का अिनिुभ वि धिवक्ता श्न एंड रेरी 4(री) क्न एंड रे अयूएश्न एंतगोर्डत आती है। प्रतत विादी

धिवक्ता श्न एंड रेरी 4(ई)  क्न एंड रे अयूएश्न एंतगोर्डत आता है,  ्ज बो मेटकसी भी कयूएश्न एंपिनिी या क्फॉरप बोर्न एंड रे्मेटि तिनिकाय स्न एंड रे

सयूएश्न एंबयूएश्न एंतित है, स्जसक्न एंड रे पास आ वि्न एंड रेदिनि प्रप्रसतुत करिनि्न एंड रे स्न एंड रे पहल्न एंड रे, वपछल्न एंड रे पायूएश्न एंच  वि प्रतिप्रेषिे पांच वर्षों क्न एंड रे ल्न एंड रेखा

परीसकत  विाव प्रतिप्रेषिोर्डक खातों क्न एंड रे अिनिुसार नयिभूिनितम 100  कर बोड़ रुपय्न एंड रे की तिनिरयूएश्न एंतर शुद्ध

सयूएश्न एंपवत्त है। व वितिनियम क्न एंड रे अयूएश्न एंतगोर्डत प्रमार पत्र प्रदािनि करिनि्न एंड रे ह्न एंड रेतु ब बोरोर्ड व वितिनियम 5 पात्रता



मािनिदयूएश्न एंर प्रदािनि करता है। यह प्रा वििािनि है मेटक ब बोरोर्ड व वितिनियम 3 क्न एंड रे अनतगोर्डत प्रमार

पत्र द्न एंड रेिनि्न एंड रे क्न एंड रे तलए मेटकसी भी आ वि्न एंड रेदिनि पर तब तक व विचार िनिहीयूएश्न एं कर्न एंड रेगा ्जब तक मेटक

आ वि्न एंड रेदक उसमटिंग एजें तिनििाोर्डररत शते पांच वर्षों क बो पिभूरा िनिहीयूएश्न एं करता है। व वितिनियम 6 मटिंग एजें प्रा वििािनि है

मेटक मेटकसी प्रमार पत्र क्न एंड रे तलए क बोई भी आ वि्न एंड रेदिनि ्ज बो सभी प्रकार स्न एंड रे पिभूरोर्ड िनिहीयूएश्न एं है या

व वितिनियम 5 की आ विशयकताओयूएश्न एं या न्फॉमोर्ड ए मटिंग एजें तिनिमेटदोर्डष्ट तिनिदॉर्मेशों क्न एंड रे अिनिुरूप िनिहीयूएश्न एं है ,

ब बोरोर्ड दारा तिनिरप्रसत कर मेटदया ्जाएगा। हालायूएश्न एंमेटक, यह आ विशयक है मेटक ऐस्न एंड रे मेटकसी भी

आ वि्न एंड रेदिनि क बो अप्रस विीकार करिनि्न एंड रे स्न एंड रे पहल्न एंड रे, आ वि्न एंड रेदक क बो ब बोरोर्ड दारा आ वि्न एंड रेदक क बो आपवत्तयों

की सिभूचिनिा प्राप्त ह बोिनि्न एंड रे क्न एंड रे 30  मेटदिनिों की अ विति क्न एंड रे भीतर ब बोरोर्ड दारा बताई गई

आपवत्तयों क बो दिभूर करिनि्न एंड रे का अ विसर मेटदया ्जाएगा। आ वि्न एंड रेदक दारा पयाोर्डप्त कारर बताए

्जािनि्न एंड रे पर ब बोरोर्ड क्न एंड रे व वि वि्न एंड रेक पर इस अ विति क बो 30 मेटदिनिों स्न एंड रे अतिक की अ विति क्न एंड रे तलए

आग्न एंड रे बढ़ाया ्जा सकता है।

24. व वितिनियम 4, 5 और 6 क बो एक सायर पढ़िनि्न एंड रे स्न एंड रे इसमटिंग एजें क बोई सयूएश्न एंद्न एंड रेह िनिहीयूएश्न एं रह

्जाता है मेटक स्न एंड रेबी क्न एंड रे पास व वितिनियम 4 और 5 मटिंग एजें तिनििाोर्डररत शते पांच वर्षों क बो पिभूरा िनिहीयूएश्न एं करिनि्न एंड रे

पर आ वि्न एंड रेदिनि क बो अप्रस विीकार िनि करिनि्न एंड रे का क बोई व वि वि्न एंड रेक िनिहीयूएश्न एं है।  विाप्रसत वि मटिंग एजें, व वितिनियम 4

यह अतिनि विायोर्ड करता है ब बोरोर्ड व वितिनियम 3 क्न एंड रे तहत पयूएश्न एं्जीकरर क्न एंड रे तलए मेटकसी आ वि्न एंड रेदिनि

पर तब तक व विचार िनिहीयूएश्न एं कर्न एंड रेगा ्जब तक मेटक आ वि्न एंड रेदक क बो उसमटिंग एजें उस वैललसखत मेटकसी

भी धिवक्ता श्न एंड रेरी स्न एंड रे सयूएश्न एंबयूएश्न एंतित वयवक्त दारा प्रम बो्मेटि िनिहीयूएश्न एं मेटकया ्जाता है। 

इसी प्रकार, व वितिनियम 5 प्रसपष्ट रूप स्न एंड रे आद्न एंड रेश द्न एंड रेता है मेटक ब बोरोर्ड व वितिनियम 3 क्न एंड रे

अनतगोर्डत प्रमार पत्र द्न एंड रेिनि्न एंड रे क्न एंड रे तलए मेटकसी आ वि्न एंड रेदिनि पर तब तक व विचार िनिहीयूएश्न एं कर्न एंड रेगा,

्जब तक मेटक आ वि्न एंड रेदक खयूएश्न एंर 5 क्न एंड रे अनतगोर्डत तिनििाोर्डररत सभी शते पांच वर्षों क बो पिभूरा िनिहीयूएश्न एं करता

है। व वितिनियम 6 मेटनर स्न एंड रे प्रकंजीकृतत मटिंग एजें अतिनि विायोर्ड है, ्ज बो प्रदािनि करता है मेटक ्ज बो आ वि्न एंड रेदिनि

सभी प्रकार स्न एंड रे पिभूरोर्ड िनिहीयूएश्न एं है या व वितिनियम 5 की आ विशयकता या न्फॉमोर्ड ए मटिंग एजें तिनिमेटदोर्डष्ट

तिनिदॉर्मेशों क्न एंड रे अिनिुरूप िनिहीयूएश्न एं है, उस्न एंड रे ब बोरोर्ड दारा अप्रस विीकार कर मेटदया ्जाएगा। इसतलए



ऐसा प्रतीत ह बोता है मेटक व वििातयका की मयूएश्न एंशा, ्जैसा मेटक तिनियमों क्न एंड रे माे माधयम स्न एंड रे

वयक्त मेटकया गया है, आ वि्न एंड रेदिनि की तारीख पर प्रप्रसतुत की गई ्जािनिकारी क्न एंड रे आिार

पर आ वि्न एंड रेदिनि पर व विचार करिनिा बयूएश्न एंद करिनिा है। ब बोरोर्ड क्न एंड रे पास आ वि्न एंड रेदक क बो सुिनििनि्न एंड रे क्न एंड रे

बाद आपवत्तयों क बो दिभूर करिनि्न एंड रे की अ विति क बो पहल्न एंड रे 30 मेटदिनिों क्न एंड रे तलए और उसक्न एंड रे बाद

30 मेटदिनिों क्न एंड रे तलए बढ़ािनि्न एंड रे का नयिभूिनितम व वि वि्न एंड रेक है। दिभूसर्न एंड रे शबदों मटिंग एजें, व वितिनियम 7 ब बोरोर्ड

क बो व वितिनियम 6 मटिंग एजें तिनििाोर्डररत व विप्रसताररत समय क्न एंड रे भीतर अतिक ्जािनिकारी मायूएश्न एंगिनि्न एंड रे मटिंग एजें

सकम बिनिाता है। आ वि्न एंड रेदिनि क्न एंड रे प्रसयूएश्न एंप्रसकरर क्न एंड रे उद््न एंड रेशय स्न एंड रे, आपवत्तयों क बो दिभूर करिनि्न एंड रे क्न एंड रे

तलए सिभूचिनिा/सामगी ब बोरोर्ड दारा तिनििाोर्डररत समय क्न एंड रे भीतर प्रदािनि की ्जािनिी है। ल्न एंड रेमेटकिनि

प्रदािनि की गई अतिकतम अ विति 60 मेटदिनि है। तिनियमों क्न एंड रे तहत समय क बो और आग्न एंड रे

बढ़ाए ्जािनि्न एंड रे की क बोई गुयूएश्न एं्जाइश िनिहीयूएश्न एं है। मायूएश्न एंगी गई ्जािनिकारी आ वि्न एंड रेदिनि की तारीख स्न एंड रे

पायूएश्न एंच  वि प्रतिप्रेषिोर्ड पहल्न एंड रे क्न एंड रे सयूएश्न एंबयूएश्न एंि मटिंग एजें ह बोिनिी चामेटहए। इस मामल्न एंड रे क बो द्न एंड रेखत्न एंड रे हुए, हमारी राय है

मेटक एसए्मेटिी दारा ्जारी मेटकए गए तिनिदॉर्मेश मेटक ब बोरोर्ड प्रतययर् क बो आ वि्न एंड रेदिनि की तारीख क्न एंड रे

बाद द बो  वि प्रतिप्रेषिे पांच वर्षों क्न एंड रे तलए ल्न एंड रेखा परीसकत खातों क बो प्रप्रसतुत करिनि्न एंड रे का तिनिदॉर्मेश िनिहीयूएश्न एं द्न एंड रे

सकता यरा, प्रा वििािनिों क्न एंड रे अिनिुरूप है। तिनियमों का व वितिनियम 7 क्न एंड रे अनतगोर्डत ब बोरोर्ड क्न एंड रे

पास आ वि्न एंड रेदिनि क बो प्रमेटके कयािीिनि करिनि्न एंड रे क्न एंड रे उद््न एंड रेशय स्न एंड रे अततररक्त ्जािनिकारी या प्रसपष्टीकरर

मायूएश्न एंगिनि्न एंड रे की शवक्त ह बोगी। यह अततररक्त ्जािनिकारी आ वि्न एंड रेदिनि की तारीख स्न एंड रे पहल्न एंड रे क्न एंड रे पायूएश्न एंच

 वि प्रतिप्रेषिे पांच वर्षों क्न एंड रे ल्न एंड रेखा परीसकत खातों क्न एंड रे सयूएश्न एंबयूएश्न एंि मटिंग एजें क्न एंड रे विल आिारभिभूत ्जािनिकारी स्न एंड रे सयूएश्न एंबयूएश्न एंतित

ह बोगी। इसतलए ्जैसा मेटक ऊपर द्न एंड रेखा गया है, एसए्मेटिी दारा की गई मेट्मेटिप्पसरयों पिभूरी

तरह स्न एंड रे उतचत है।

25. अब हम धिवक्ता शी सीयिभू तसयूएश्न एंह दारा मेटकए गए अयूएश्न एंततम तिनि वि्न एंड रेदिनि पर आत्न एंड रे है मेटक ब बोरोर्ड क बो

आ वि्न एंड रेदिनि की तारीख स्न एंड रे पिभू विोर्ड क्न एंड रे पायूएश्न एंच  वि प्रतिप्रेषिे पांच वर्षों क्न एंड रे तलए आ वि्न एंड रेदक क्न एंड रे ल्न एंड रेखा परीसकत खातों

की मायूएश्न एंग करिनि्न एंड रे की अतिकाररता यरी। यह सतय है मेटक व वितिनियम 4(ई) क्न एंड रे अनतगोर्डत

एक आ वि्न एंड रेदक क बो यह बतािनिा ह बोगा मेटक ब बोरोर्ड क्न एंड रे समक आ वि्न एंड रेदिनि प्रप्रसतुत करिनि्न एंड रे स्न एंड रे पिभू विोर्ड



वपछल्न एंड रे पायूएश्न एंच  वि प्रतिप्रेषिे पांच वर्षों क्न एंड रे ल्न एंड रेखापरीसकत  विाव प्रतिप्रेषिोर्डक खातों क्न एंड रे अिनिुसार उसकी कुल सयूएश्न एंपवत्त

नयिभूिनितम 100 कर बोड़ रुपय्न एंड रे है। न्फॉमोर्ड ए का खयूएश्न एंर 2 ‘‘पात्रता मािनिदयूएश्न एंर प्रदािनि करता है।’’ 

खयूएश्न एंर 2(1)  क्न एंड रे अनतगोर्डत आ वि्न एंड रेदक क बो उस धिवक्ता श्न एंड रेरी क बो इयूएश्न एंतगत करिनिा ह बोगा,  स्जसमटिंग एजें

आ वि्न एंड रेदक कयूएश्न एंपिनिी क्न एंड रे प्र वितोर्डक व वितिनियम 4 क्न एंड रे अनतगोर्डत आत्न एंड रे ह हैं, ्ज बो इस मामल्न एंड रे मटिंग एजें 4

(ई) यरा। खयूएश्न एंर 2(3) मटिंग एजें प्रा वििािनि है मेटक आ वि्न एंड रेदक क बो व वितिनियम ‘‘ 4(ई) मटिंग एजें उस वैललसखत

प्रम बो्मेटिर क्न एंड रे मामल्न एंड रे मटिंग एजें, पायूएश्न एंच  वि प्रतिप्रेषिे पांच वर्षों क्न एंड रे तलए 100 कर बोड़ रुपय्न एंड रे की तिनिरयूएश्न एंतर शुद्ध सयूएश्न एंपवत्त

क बो प्रमासरत करिनि्न एंड रे  विाला एक चा्मेटिॉर्मेर अकाउयूएश्न एं ्मेटिटिंग एजें्मेटि का प्रमार पत्र सयूएश्न एंलगिनि करिनिा ह बोगा।’’

्जैसा मेटक ऊपर द्न एंड रेखा गया है, व वितिनियम 4(ई) कहता है मेटक आ वि्न एंड रेदिनि प्रप्रसतुत करिनि्न एंड रे स्न एंड रे

पहल्न एंड रे पायूएश्न एंच साल क्न एंड रे ऑमेटर्मेटि मेटकए गए खातों क्न एंड रे आिार पर शुद्ध सयूएश्न एंपवत्त का प्रमार

द्न एंड रेिनिा ह बोगा। हमार्न एंड रे सामिनि्न एंड रे यह व वि विामेटदत िनिहीयूएश्न एं है मेटक आ वि्न एंड रेदक िनि्न एंड रे मैससोर्ड क्फॉमटिंग एजें्मेटि

(म्फॉरीशस) तलतम्मेटि्न एंड रेर ब हैंकसोर्ड क्न एंड रे आिार पर पायूएश्न एंच  वि प्रतिप्रेषिे पांच वर्षों क्न एंड रे तलए 100 कर बोड़ रुपय्न एंड रे की

तिनिरयूएश्न एंतर शुद्ध सयूएश्न एंपवत्त क बो प्रमासरत करिनि्न एंड रे  विाला चा्मेटिॉर्मेर अकाउयूएश्न एं्मेटिटिंग एजें्मेटि का प्रमार पत्र प्रप्रसतुत

मेटकया है। एसए्मेटिी िनि्न एंड रे व वि विामेटदत आद्न एंड रेश मटिंग एजें पाया मेटक प्रमार पत्र ब बोरोर्ड दारा प्रस विीकार

कर तलया गया यरा और चा्मेटिॉर्मेर अकाउयूएश्न एं्मेटिटिंग एजें्मेटि दारा प्रप्रसतुत प्रमार पत्र क्न एंड रे सयूएश्न एंबयूएश्न एंि मटिंग एजें

प्रतययर् स्न एंड रे क बोई प्रसपष्टीकरर िनिहीयूएश्न एं मायूएश्न एंगा गया यरा। धिवक्ता शी सीयिभू तसयूएश्न एंह िनि्न एंड रे तिनि वि्न एंड रेदिनि मेटकया

मेटक चा्मेटिॉर्मेर अकाउयूएश्न एं्मेटिटिंग एजें्मेटि दारा प्रप्रसतुत प्रमार पत्र आईएिनि्जी प्राइ वि्न एंड रे्मेटि ब हैंक क्न एंड रे मेटदिनिायूएश्न एंक 29

मई, 2009 क्न एंड रे प्रमार पत्र क्न एंड रे आिार पर ्जारी मेटकया गया यरा, स्जसमटिंग एजें पुवष्ट की गई

यरी मेटक मैससोर्ड क्फॉमटिंग एजें्मेटि (म्फॉरीशस) तलतम्मेटि्न एंड रेर की वपछल्न एंड रे पायूएश्न एंच  वि प्रतिप्रेषिे पांच वर्षों क्न एंड रे  विाव प्रतिप्रेषिोर्डक खातों क्न एंड रे

अिनिुसार कुल सयूएश्न एंपवत्त 100 कर बोड़ रुपय्न एंड रे स्न एंड रे अतिक यरी। यह अयूएश्न एंक्न एंड रेसकत खातों क्न एंड रे आिार

पर प्रमासरत िनिहीयूएश्न एं है, इसतलए प्रमार पत्र तिनियमों क्न एंड रे तहत आ विशयकताओयूएश्न एं क बो पिभूरा

िनिहीयूएश्न एं करता है।



26.  हमारी मत मटिंग एजें धिवक्ता शी सीयिभू तसयूएश्न एंह दारा प्रप्रसतुत तके पांच वर्षों मटिंग एजें बल है और इस्न एंड रे

तिनिरप्रसत िनिहीयूएश्न एं मेटकया ्जा सकता।  विाप्रसत वि मटिंग एजें चा्मेटिॉर्मेर अकाउयूएश्न एं्मेटिटिंग एजेंट्स दारा प्रदािनि मेटकया गया

प्रमार पत्र इस प्रकार हैः-

‘‘िनि्न एंड रे्मेटि  वियरोर्ड प्रमार पत्र

हम प्रमासरत करत्न एंड रे ह हैं मेटक वपछल्न एंड रे पायूएश्न एंच  वि प्रतिप्रेषिे पांच वर्षों स्न एंड रे मैससोर्ड क्फॉमटिंग एजें्मेटि (म्फॉरीशस)

तलतम्मेटि्न एंड रेर,  ल्न एंड रेस कैप्रसक्न एंड रेर वबस वैलरयूएश्न एंग,  एमेटरयर कै वि्न एंड रेल प्रससी्मेटि,  प बो्मेटिोर्ड लुइस,  म्फॉरीशस की

लगातार शुद्ध सयूएश्न एंपवत्त की कीमत 100 कर बोड़ रुपय्न एंड रे (एक सत दौ कर बोड़ रुपय्न एंड रे) स्न एंड रे अतिक

है।

उपर बोक्त ्जािनिकारी भारतीय प्रततभिभूतत और व वितिनिमय ब बोरोर्ड क्न एंड रे समक आ वि्न एंड रेदिनि

प्रप्रसतुत करिनि्न एंड रे क्न एंड रे उद््न एंड रेशय स्न एंड रे हमार्न एंड रे गाहक क्न एंड रे अिनिुर बोि पर पिभूरी ग बोपिनिीयता क्न एंड रे सायर दी

गई है।

मैससोर्ड र्जिनिीश एयूएश्न एंर एस बोतसएट्स क्न एंड रे तलए

चा्मेटिॉर्मेर अकाउयूएश्न एं्मेटिटिंग एजें्मेटि

सही प्रमासरत प्रतततलवप

एसरी/-

(सायरी)

प्रसयरािनि: िनिई मेटद वैलली सदप्रसयता सयूएश्न एंखया 081180

मेटदिनिायूएश्न एंकः 29.05.2009’’

27.  हम इस बात स्न एंड रे सयूएश्न एंतुष्ट है मेटक उपर बोक्त प्रमार पत्र तिनियमों मटिंग एजें तिनिमेटहत

प्रा वििािनिों क्न एंड रे अिनिुरूप िनिहीयूएश्न एं है,  स्जसक्न एंड रे तलए आ विशयक है मेटक आ वि्न एंड रेदिनि पत्र चा्मेटिॉर्मेर

अकाउयूएश्न एं्मेटिटिंग एजें्मेटि का प्रमार पत्र प्रम बो्मेटिरों/आ वि्न एंड रेदक क्न एंड रे ऑमेटर्मेटि की तारीख स्न एंड रे पिभू विोर्ड क्न एंड रे पायूएश्न एंच



 वि प्रतिप्रेषिे पांच वर्षों क्न एंड रे खातों की पुवष्ट मटिंग एजें ह बोिनिा चामेटहए। हम एसए्मेटिी दारा की गई मेट्मेटिप्पसरयों क बो

प्रस विीकार करिनि्न एंड रे मटिंग एजें असमयरोर्ड है मेटक िनि त बो तिनियमों और िनि ही न्फॉमोर्ड ए मटिंग एजें पात्रता‘‘

मािनिदयूएश्न एंर क्न एंड रे तलए आ वि्न एंड रेदक क बो प्रम बो्मेटिर क्न एंड रे  विाव प्रतिप्रेषिोर्डक खात्न एंड रे प्रप्रसतुत करिनि्न एंड रे की आ विशयकता

है। हम एसए्मेटिी की मेट्मेटिप्पसरयों क बो भी प्रस विीकार करिनि्न एंड रे मटिंग एजें असमयरोर्ड है मेटक यह’’  ‘‘

सयूएश्न एंद्न एंड रेहाप्रसपद है मेटक टिकया ब बोरोर्ड िनि्न एंड रे आ वि्न एंड रेदिनि क्न एंड रे सायर आए चा्मेटिॉर्मेर अकाउयूएश्न एं्मेटिटिंग एजें्मेटि क्न एंड रे प्रमार पत्र

की सतयता या शुद्धता पर सयूएश्न एंद्न एंड रेह मेटकए वबिनिा यह ्जािनिकारी मायूएश्न एंगी ह बोगी। चा्मेटिॉर्मेर’’  

अकाउयूएश्न एं्मेटिटिंग एजें्मेटि का प्रमार पत्र प्रम बो्मेटिर की आ विशयक शुद्ध सयूएश्न एंपवत्त का प्रमार है। इसतलए

इस्न एंड रे व वितिनियम 4(ई)  क्न एंड रे अिनिुरूप ह बोिनिा चामेटहए। चिभूयूएश्न एंमेटक चा्मेटिॉर्मेर अकाउयूएश्न एं्मेटिटिंग एजेंट्स दारा ्जारी

प्रमार पत्र मटिंग एजें प्रसपष्ट रूप स्न एंड रे यह िनिहीयूएश्न एं कहा गया यरा मेटक यह आ वि्न एंड रेदिनि की तारीख स्न एंड रे

पिभू विोर्ड क्न एंड रे 5  वि प्रतिप्रेषिे पांच वर्षों क्न एंड रे ऑमेटर्मेटि मेटकए गए खातों पर आिाररत है,  ब बोरोर्ड क्न एंड रे पास तिनिसत्पशत

रूप स्न एंड रे प्रतययर् क बो ऑमेटर्मेटि मेटकए गए खातों क बो प्रप्रसतुत करिनि्न एंड रे का तिनिदॉर्मेश द्न एंड रेिनि्न एंड रे की

शवक्त यरी। ऐसा ह बोिनि्न एंड रे पर, व वितिनियम 6 क्न एंड रे अनतगोर्डत यह ब बोरोर्ड का कतोर्डवय यरा मेटक  विह

प्रतययर् क्न एंड रे आ वि्न एंड रेदिनि क बो अप्रस विीकार कर द्न एंड रेता।  

28.  आत्पशयोर्ड्जिनिक रूप स्न एंड रे,  हालायूएश्न एंमेटक,  ब बोरोर्ड िनि्न एंड रे व वितिनियम 6  क्न एंड रे प्रा वििािनि क्न एंड रे

अनतगोर्डत अिनिुमत अतिकतम साि मेटदिनिों स्न एंड रे भी अतिक समय तक प्रतययर् क बो

आपवत्तयायूएश्न एं दिभूर करिनि्न एंड रे क्न एंड रे तलए समय प्रदािनि मेटकया। ऐसा प्रतीत ह बोता है मेटक पिभूछताछ

20  अगप्रसत, 2009  स्न एंड रे 1  माचोर्ड, 2011  तक ्जारी रही। ्जब प्रतययर् क बो कारर

बताओ िनि बोमेट्मेटिस ्जारी मेटकया गया यरा,  प्रतययर् का आ वि्न एंड रेदिनि 21  ्जुलाई, 2011  तक

तिनिरप्रसत िनिहीयूएश्न एं मेटकया गया है। प्रतययर् क्न एंड रे आ वि्न एंड रेदिनि क बो तिनिरप्रसत करिनि्न एंड रे मटिंग एजें द्न एंड रेरी पिभूरी तरह

स्न एंड रे अिनिुतचत यरी। इसिनि्न एंड रे प्रतययर् क बो तिनियमों क्न एंड रे अनतगोर्डत अिनिुमत िनिहीयूएश्न एं ह बोिनि्न एंड रे क्न एंड रे

बा वि्जिभूद अिनिुमतत दी। इस अिनिुमतत का लाभ उिात्न एंड रे हुए,  प्रतययर् िनि्न एंड रे आ वि्न एंड रेदिनि की

तारीख स्न एंड रे पिभू विोर्ड क्न एंड रे पायूएश्न एंच  वि प्रतिप्रेषिे पांच वर्षों क्न एंड रे तलए ल्न एंड रेखा परीसकत खात्न एंड रे प्रदािनि मेटकए ह हैं। इतिनिा ही

िनिहीयूएश्न एं, हमटिंग एजें सिभूतचत मेटकया गया है मेटक अब तक प्रतययर् दारा मैससोर्ड क्फॉमटिंग एजें्मेटि (म्फॉरीशस)



तलतम्मेटि्न एंड रेर क्न एंड रे अगल्न एंड रे द बो  वि प्रतिप्रेषिे पांच वर्षों क्न एंड रे तलए,  अयराोर्डत 31  मेटदसम्बर, 2010  तक क्न एंड रे ल्न एंड रेखा

परीसकत खातों क बो एक सीलबयूएश्न एंद तलनान्न एंड रे मटिंग एजें इस नयायालय क्न एंड रे समक प्रप्रसतुत भी कर

मेटदया गया है।

29. चिभूयूएश्न एंमेटक गरिनिा मटिंग एजें अिनिुमतत िनिहीयूएश्न एं ह बोिनि्न एंड रे क्न एंड रे बा वि्जिभूद ब बोरोर्ड दारा प्रतययर् क्न एंड रे तलए

समय व विप्रसताररत कर मेटदया गया यरा, हम एसए्मेटिी दारा ्जारी तिनिदॉर्मेशों क बो सयूएश्न एंश बोतित

करिनि्न एंड रे ह्न एंड रेतु ततपर िनिहीयूएश्न एं है। व विश्न एंड रे प्रतिप्रेषि रूप स्न एंड रे धिवक्ता शी सुरी क्न एंड रे इस कयरिनि क बो दृवष्टगत रखत्न एंड रे

हुय्न एंड रे मेटक प्रतययर् इस प्रके कम पर अगल्न एंड रे द बो  वि प्रतिप्रेषिे पांच वर्षों क्न एंड रे तलए भी प्रम बो्मेटिर क्न एंड रे ल्न एंड रेखा परीसकत

खातों क बो प्रप्रसतुत करिनि्न एंड रे ह्न एंड रेतु ततपर है।

30.उपर बोक्त क्न एंड रे प्रकाश मटिंग एजें प्रप्रसतुत अपील प्रस विीकार य बोगय िनिहीयूएश्न एं ह बोिनि्न एंड रे स्न एंड रे इस्न एंड रे खचॉर्मे

क्न एंड रे सयूएश्न एंबयूएश्न एंि मटिंग एजें क बोई आद्न एंड रेश मेटदय्न एंड रे वबिनिा तिनिरप्रसत मेटकया ्जाता है।

अ्पनील ननरध प्रसती करस्तुत की रई।  



 यह अिनिु विाद आमेट्मेटिोर्डमेटनतशयल इयूएश्न एं्मेटि्न एंड रेतल्जटिंग एजेंस ्मेटििभूल सु विास की सहायता स्न एंड रे अिनिु विादक‘ ’  

नयातयक अतिकारी नवंददननी वयास  (आर.सवे.एस.) दारा मेटकया गया है।

अध प्रसवनीकारण: यह ननणरय ्पककार कबो उसकरस्तुत की भााषा मम अनिवाददती ककया रया

ह  और ककसनी अनय उदवेशय कवे ललए इसका उ्पयबोर नह अपीलीवं ककया सा सकतीा ह । सभानी

वयावहाररक और आधधिकाररक उदवेशयप्रमोटरों कवे ललए,  ननणरय का अगमसनी सवंध प्रसकरण ह अपीली

प्रामाणणक हबोरा और ननष्पादन और कायारनवयन कवे उदवेशय सवे भानी अवंगवेसनी सवंध प्रसकरण

ह अपीली मानय हबोरा।


