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अिंलसम सटटॉक का ममूलयािंकन एक सरकार् किंपनी लनरा्साररसी  दारा ज िंक

सािंद्रण किटे सिंलचस सटटॉक का लनया्सस& भााररस औसस  लिागस/घरिटे लिमू ममूलय सिटे

कम अिंसरा्सषीय ममूलय सय करना&  लििटेखािंकन वर्स किटे ल लिए लनरा्साररसी क की आय

मं वृद्धि ज सकिटे द दौरान ऐसा सटटॉक  मा हुआ क की रु्धिसा का अलभलनरार्सण –

असीस मं लनरा्साररसी घरिटे लिमू क कीमसमतों पर रु्धि वसमू लिी यूली यो योगय ममूलय पर सिंबिंलरस

वससु का ममूलयािंकन करसा रहा है  हािं वससु क की अिंसरा्सषीय क कीमसं घरिटे लिमू

क कीमसमतों सिटे कम थीिं। रन पाररजसथलसयमतों मं ऑहडटर निटे अपनी ाररपूली योट्स मं सह्

कहा हक यहद दपछ लिी  लििटेखािंकन नीलस किटे अनुसार रु्धि वसमू लिी यूली यो योगय ममूलय

का अनुमान  लिगाया गया हूली योसा, सूली यो किंपनी का  लिाभ एक लनजचिस रालर सिटे

अलरक हूली योसा। रसकिटे अ लिावा, अभी कूली योई नुकसान क की आरिंका नह्िं है  लििटेहकन

वस्समान माम लििटे मं सिंभादवस  लिाभ मं कमी -  रसल लिए,  आयकर अपी लिीय

नयायालरकरण निटे  लििटेखा पर्क्षकमतों क की ाररपूली योट्स किटे सिंदभ्स मं ममूलयािंकन मं हकए

गए पाररवर्सन कूली यो हटाकर ग लिसी क की।
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प्रलसवाद्/लनरा्साररसी एक सरकार् किंपनी ज िंक सािंद्रण किटे उउतपादन

और उसका उपयूली योग करनिटे किटे वयवसाय मं  लिगी हुई थी। लनरा्सरण वर्स

1996&97  किटे द दौरान भार् माता मं ज िंक सानद्रण  मा हूली यो गया और

लनरा्साररसी किटे ल लिए एफ सिंलचस माता का उपभूली योग करना सिंभव नह्िं था।

चमूिंहक सिंलचस सटटॉक क की घरिटे लिमू खपस सिंभव नह्िं थी] रसल लिए लनरा्साररसी निटे

सिंलचस सटटॉक किटे लनया्सस क की सिंभावनाएिं स लिारनिटे का फैस लिा हकया। सरकार

क की अनुमलस सिटे लनरा्साररसी निटे 31-3-1996  कूली यो  लििंदन मिटेटाल लिक एकसचं 

(ए लिएमई ममूलय कूली यो अपनाकर दबक की किटे उउदिटे्देशय सिटे ज िंक किंसिंकंसंटिटेट का ममूलय

लनरा्साररस करनिटे का लनण्सय ल लिया हा लिािंहक ए लिएमई ममूलय भााररस औसस

 लिागस सिटे 27-08  करूली योड़ रूपयिटे कम था।  लििटेखा पर्क्षकमतों निटे भी कुछ

लसफाारररं क कीिं सदनुसार ममूलयािंकन अलरकार् निटे 31-3-1996 कूली यो समाप्त हूली योनिटे

वा लििटे  लििटेखािंकन वर्स किटे ल लिए लनरा्साररसी क की आय किटे अलसाररक क की। एओ किटे

आदिटेर सिटे वयलथस लनरा्साररसी&प्रलसवाद् निटे अपी लिीय प्रालरकााररयमतों किटे समक्ष

अपी लि दायर क की ज सिटे प्रालरकााररयमतों निटे आिंलरक रूप सिटे अनुमलस दिटे द्।

लनरा्साररसी निटे आईट्एट् किटे समक्ष एक अपी लि दायर क की] ज सिटे हकंसंटबयमून लि निटे

रा सव कूली यो लनरा्साररसी क की आय मं क की गई बबढूली योसर् कूली यो हटानिटे का लनद निर्देर

दिटेकर अनुमलस दिटे द्। वयलथस हूली योकर रा सव निटे उ उचच नयाया लिय किटे समक्ष
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अपी लि दायर क की ज सिटे उ उचच नयाया लिय निटे खाारर  कर हदया। रसल लिए यह

अपी लि।

रा सव का सक्स है हक माम लििटे किटे सथयमतों और पाररजसथलसयमतों पर

लनरा्साररसी किटे पास गणना प्धिलस कूली यो बद लिनिटे का कूली योई कारण नह्िं था। 31-

3-1996 कूली यो समाप्त हूली योनिटे वा लििटे दवतीय वर्स मं कूली योई लनया्सस दबक की नह्िं हुई थी

रसल लिए 31-3-1997 कूली यो समाप्त हूली योनिटे वा लििटे अग लििटे  लििटेखािंकन वर्स मं लनया्सस

दबक की किटे सथय कूली यो ो धयान मं रखनिटे का कूली योई सवा लि ह् नह्िं था ऐसा कूली योई

आरूली योप नह्िं था हक सिंलचस सटटॉक और ज िंक सािंद्रण कबाड़ था ज सका

भारस मं कूली योई बा ार नह्िं था।  लििटेखा पर्क्षकमतों क की ाररपूली योट्स मं सपष्ट रूप सिटे

सिंकिटेस हदया गया है हक यहद दपछ लििटे वरर्षों क की  लििटेखािंकन नीलस का पा लिन

हकया  ासा सूली यो उस जसथलस मं  लिाभ मं 27-08 करूली योड़ रूपयिटे क की वृद्धि हूली योसी।

 लििटेखा पर्क्षकमतों क की ाररपूली योट्स किटे मउदिटेन र दवभाग लनरा्साररसी क की आय मं वापस

 ूली योड़निटे मं सह् था और अिंलसम सटटॉक का ममूलयािंकन करसिटे समय यह कहनिटे

किटे ल लिए लनरा्साररसी किटे ल लिए खु लिा नह्िं था हक ए लिएमई ममूलय किटे आरार पर

अनुमालनस रु्धि वसमू लिी यूली यो योगय ममूलय का पाररणाम घाटिटे मं हुआ। यह हक यह

डबलयमूएसी सिटे कम था और ममूलय मं कमी हुई थी और  लििटेखािंकन लस्धिािंसमतों किटे

सहस भी हा लिािंहक ममूलय मं कमी सवीकाय्स थी यह किटेव लि उसी वर्स मं सिंभव

था ज समं यह हुआ था और चमूिंहक वस्समान माम लििटे मं दवतीय वर्स

3



1995&96 मं कूली योई लनया्सस दबक की नह्िं थी रसल लिए लनरा्साररसी था ए लिएमई

ममूलय किटे आरार पर ममूलय मं कमी का दावा करनिटे का हकदार नह्िं है।

लनरा्साररसी/प्रलसवाद् क की ओर सिटे यह प्रससुस हकया गया हक सिंलचस

सटटॉक का भारस मं दबक की किटे ल लिए कूली योई बा ार नह्िं है यह हक लनरा्साररसी

एक सरकार् किंपनी थी ज िंक सािंद्रण किटे सिंलचस सटटॉक मं रासु क की माता

कम थी और रसमं लसल लिका क की अरु्धिसा का ससर अलरक था और रसल लिए

यह कैज्टव उपभूली योग किटे ल लिए उपयुक नह्िं था रस पाररजसथलसयमतों मं सरकार

क की अनुमलस सिटे लनरा्साररसी कूली यो उस माता कूली यो अ लिग करना हूली योगा  ूली यो कैज्टव

उपभूली योग किटे ल लिए सक्षम थी और सटटॉक का रिटेर  ूली यो कैज्टव उपभूली योग किटे ल लिए

सक्षम नह्िं था और ज सिटे बिटेचा  ाना था उस सिंलचस सटटॉक किटे ल लिए भारस

मं कूली योई खर्दार नह्िं थिटे यह हक  लििटेखापर्क्षक रस सरह किटे पृथककरण कूली यो

पहचाननिटे मं दवफ लि रहिटे। रन पाररजसथलसयमतों मं दवतीय वर्स 1995 & 96 किटे

द दौरान एक नई वससु अजससउतव मं आई ज सिटे एक नया  लििटेखािंकन उपचार

दिटेना पड़ा यह हक दवविटेकपमूण्स  लििटेखािंकन किटे लस्धिािंसमतों किटे अनुसार लनरा्साररसी निटे

वयवसाय किटे सामानय पाठयकम मं प्राप्त हूली योनिटे वा लिी अपिटेजक्षस रालर सिटे अलरक

वस्समान पाररसिंपदतयमतों कूली यो आगिटे नह्िं बबढाया और रसल लिए दबक की किटे ल लिए

पहचानी गई माता का ममूलयािंकन रु्धि वसमू लिी यूली यो योगय ममूलय पर हकया गया

था। ए लिएमई [ लििंदन मिटेटाल लिक एकसचं ] ममूलय किटे आरार पर लनरा्साररसी निटे

 लििटेखािंकन मानकमतों किटे माो धयम सिटे भारस मं चाट्सड्स एकाउिंटंंटेंटस सिंसथान  दारा
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मानयसा प्राप्त सवीकृस  लििटेखािंकन अांकन अभयास पर काय्स हकया है यह हक 31-3-

1996  कूली यो ए लिएमई क कीमस उक वससु किटे बा ार ममूलय का सबसिटे अ उचछा

अनुमान था यह हक रा सव प्रउतयालरस हालन किटे लस्धिािंस कूली यो ो धयान मं रखनिटे

मं दवफ लि रहा है  ूली यो समापन सटटॉक का ममूलयािंकन करसा है और यह हक

वस्समान माम लििटे मं  लिागस सिटे कम पर रनवंकंसंट् का ममूलयािंकन करनिटे किटे ल लिए

लनरा्साररसी किटे ल लिए खु लिा था।

अपी लि सवीकार क की  ा रह् है

नयाया लिय किटे द्रारा यह रााररस हकया गया हक

1-1  वस्समान माम लििटे मं रालम लि सिंक कीण्स दववाद यह है हक कया

लनरा्साररसी निटे  लििंदन मिटेटाल लिक एकसचं  ममूलय पर अपनिटे रु्धि वसमू लिी यूली यो योगय

ममूलय का अनुमान  लिगाकर  लिागस ममूलय किटे नीचिटे रनवंकंसंट् ज िंक सािंद्रण

ल लिखनिटे मं सह् हकया था न हक घरिटे लिमू क कीमस पर रसकिटे वाससदवक वसमू लिी

यूली यो योगय ममूलय का अनुमान  लिगाकर। [पैरा 10] [309&ए] बी]

1.2 वस्समान माम लििटे मं कूली योई दववाद नह्िं है हक 31.3.96 कूली यो, ज िंक

सािंद्रण क की अिंसरा्सषीय क कीमसं घरिटे लिमू क कीमस सिटे कम थीिं। रसकिटे अ लिावा, असीस

मं लनरा्साररसी घरिटे लिमू क कीमसमतों पर रु्धि वसमू लिी यूली यो योगय ममूलय पर  ससा सािंद्रसा

का ममूलयािंकन करसा रहा है। यह् कारण है हक  लििटेखा पर्क्षकमतों निटे अपनी

ाररपूली योट्स मं सपष्ट रूप सिटे कहा है हक यहद रु्धि वसमू लिी यूली यो योगय ममूलय दपछ लिी

5



 लििटेखािंकन नीलस (घरिटे लिमू क कीमसमतों पर) किटे अनुसार अनुमालनस हूली योसा सूली यो किंपनी

का मुनाफा 27.08 करूली योड़ रुपयिटे अलरक हूली योसा।  लििटेखा पर्क्षकमतों क की यह ाररपूली योट्स

ग लिस नह्िं है  ैसा हक लनरा्साररसी क की ओर सिटे आग्रह हकया गया है। [पैरा

10] [309&बी सी]

1.3 यह प्रउतयालरस हालन का माम लिा नह्िं है, यह सिंभादवस  लिाभ मं

कमी का माम लिा है। रसल लिए,  आईट्एट् निटे ममूलयािंकन मं हकए गए

पाररवर्सन कूली यो हटानिटे मं ग लिसी क की थी। [पैरा 10  11] [309&o ड् व र]

चैनरूप सिंपसराम बनाम आयकर आयुक पजचिमी बिंगा लि (1953) 24

आरट्आर 481  एससी एविं आयकर आयुक बनाम दब्रिहटर पंट रिंहडया

ल लिलमटिटेड (1991) 188 आरट्आर 44 एससी पर आरााररस।

लसदव लि अपी लिीय क्षिटेतालरकार: लसदव लि अपी लि निंबर 1179@2007

ड्-बी-  आयकर अपी लि निंबर 25/2003 रा सथान उ उचच नयाया लिय,

 ूली योरपुर किटे अिंलसम फैस लिा व आदिटेर हदनािंहकस 14-11-2005 सिटे।

पी.पी. मलहूली योता, एएस ी, किटे.किटे. संलथविटे लिन, चिटेसन चाव लिा और बी.वी.

बा लिारामदास अपी लिािंट क की ओर सिटे।

    किटे-सिंपस,   लिक्मी अयिंगर,  आरकिटे राघवन,  एस कृषणन और रानी

छाबरा रिटेसपमतोंडंट क की ओर सिटे।
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नयाया लिय का लनणय्स कपाहडया,  िटे. किटे द्रारा हदया गया। 

1-  एक सिंजक्षप्त प्रश्न  ूली यो रस लसदव लि अपी लि मं लनरा्सरण किटे ल लिए

उठसा है: कया आईट्एट् कूली यो रस माम लििटे किटे सथयमतों और पाररजसथलसयमतों पर

कानमून मं उलचस ठहराया गया था, हक "ज िंक किंसिंकंसंटिटेट" किटे समापन सटटॉक

किटे ममूलयािंकन किटे ल लिए लनरा्साररसी  दारा अपनाई गई दवलर अिंसरराषीय दर पर,

कम मं था,  खासकर  ब 31.3.96  कूली यो समाप्त हूली योनिटे वा लििटे दवतीय वर्स किटे

द दौरान कूली योई लनया्सस नह्िं हुआ था और खासकर  ब असीस मं लनरा्साररसी

भााररस औसस  लिागस पर कैज्टव खपस किटे ल लिए ज िंक सािंद्रण किटे अिंलसम

सटटॉक का ममूलयािंकन कर रहा था। रस लसदव लि अपी लि कूली यो उउतपनन करनिटे

वा लििटे सथय सिंक्षिटेप मं रस प्रकार हकार हैं। 

2. प्रासिंलगक समय पर प्रलसवाद्-लनरा्साररसी एक सरकार् किंपनी थी।

रस लसदव लि अपी लि मं हम ममूलयािंकन वर्स 1996097  सिटे सिंबिंलरस हकार हैं।

लनरा्साररसी ज िंक सािंद्रण किटे उउतपादन किटे वयवसाय मं  लिगा हुआ था ज सका

उपयूली योग लनरा्साररसी  दारा लन ी स दौर पर हकया  ासा था। ममूलयािंकन वर्स

1996-97 किटे द दौरान, ज िंक सािंद्रण 84000 मीहकंसंटक टन ( लिगभग) सक  मा

हूली यो गया। उक माता का उपभूली योग करना सिंभव नह्िं था कयमतोंहक सिंलचस सटटॉक

मं रासु क की माता कम थी और लसल लिका क की अरु्धिसा का ससर अलरक था।

रसकिटे अ लिावा,  भारस मं हकसी अनय सिंयिंत मं वयवहाय्स सर्किटे सिटे ज िंक

सािंद्रण का उउतपादन करनिटे क की क्षमसा नह्िं थी। चमूिंहक सिंलचस सटटॉक क की घरिटे लिमू
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खपस सिंभव नह्िं थी,  रसल लिए लनरा्साररसी निटे सिंलचस सटटॉक किटे लनया्सस क की

सिंभावनाएिं स लिारनिटे का फैस लिा हकया। आगिटे 1991  मं आलथ्सक सुरारमतों किटे

फ लिसवरूप भारस मं वैैशीकरण आया। रसल लिए, लनरा्साररसी-किंपनी निटे सरकार

किटे परामर्स सिटे ज िंक सािंद्रण क की सिंलचस माता का लनया्सस करनिटे का लनण्सय

ल लिया। सरकार क की अनुमलस सिटे,  लनरा्साररसी निटे दबक की किटे उउदिटे्देशय सिटे  लििंदन

मिटेटाल लिक एकसचं  ममूलय (सिंक्षिटेप मं, 'ए लिएमई ममूलय) कूली यो अपनाकर " ससा

सािंद्रण" का ममूलय लनरा्सरण करनिटे का लनण्सय ल लिया, कयमतोंहक 31.3.1996 कूली यो

ए लिएमई ममूलय कम था। भााररस औसस  लिागस (सिंजक्षप्त किटे ल लिए, 'डबलयमूएसी'

27.08 करूली योड़ रुपयिटे सिटे अलरक है। हा लिािंहक, एओ निटे यह दवचार हकया हक

दवतीय वर्स 1995-96 किटे द दौरान ज िंक सािंद्रण क की कूली योई लनया्सस दबक की नह्िं

हुई थी;  लििटेखा पर्क्षकमतों क की ाररपूली योट्स मं था एक सपष्ट अव लिूली योकन हक रनवंकंसंट् किटे

ममूलय मं 27.08 रुपयिटे क की कमी हुई  ूली यो हक किंपनी क की  लििटेखािंकन नीलस किटे

अनुरूप नह्िं थिटे और यहद रनवंकंसंट् का ममूलय घरिटे लिमू ममूलय पर  लिगाया गया

हूली योसा सूली यो किंपनी का  लिाभ 27.08 करूली योड़.  रुपयिटे सिटे अलरक हूली योसा। एओ किटे

अनुसार, उपरूली योक  लििटेखा पर्क्षकमतों क की ाररपूली योट्स किटे मउदिटेन र, 31.3.96 कूली यो समाप्त

हूली योनिटे वा लििटे  लििटेखािंकन वर्स किटे ल लिए लनरा्साररसी क की आय मं वृद्धि करनिटे क की मािंग

क की गई थी। लनरा्साररसी-प्रलसवाद् किटे अनुसार,  एओ  दारा  लिगाया गया यह

आरूली योप हक उक वर्स किटे द दौरान कूली योई लनया्सस दबक की नह्िं हुई थी,  प्रासिंलगक

नह्िं था कयमतोंहक मा लि सटटॉक मं पड़ा हुआ था और उनहं अग लििटे वरर्षों मं बिटेचा
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 ाना था। लनरा्साररसी किटे अनुसार, मा लि वाससव मं बाद किटे वरर्षों मं भारस सिटे

बाहर लनया्सस हकया गया था। 

3. एओ किटे आदिटेर सिटे वयलथस हूली योकर लनरा्साररसी-प्रलसवाद् निटे सीआईट्

(ए) किटे समक्ष अपी लि दायर क की ज सिटे आिंलरक रूप सिटे अनुमलस द् गई थी।

लनरा्साररसी निटे रस माम लििटे कूली यो आईट्एट् किटे समक्ष अपी लि मं आगिटे बबढाया,

ज सनिटे लनरा्साररसी क की आय मं क की गई बबढूली योसर् कूली यो हटा हदया। 

4. आईट्एट् किटे लनण्सय सिटे वयलथस हूली योकर, दवभाग निटे उ उचच नयाया लिय

क की हडवी न बंच किटे समक्ष एक अपी लि दायर क की,  ज सक की राय थी हक

दवभाग  दारा सुझाए गए कानमून का कूली योई भी महउतवपमूण्स प्रश्न दवचार किटे ल लिए

नह्िं उठसा। रसल लिए यह लसदव लि अपी लि है। 

5.  दवभाग क की ओर सिटे उपजसथस अलसाररक सटॉल लिलसटर  नर लि  शी

पीपी मलहूली योता निटे कहा हक माम लििटे किटे सथयमतों और पाररजसथलसयमतों किटे आरार पर

लनरा्साररसी किटे पास  लििटेखािंकन क की प्धिलस कूली यो बद लिनिटे का कूली योई कारण नह्िं है।

यह आग्रह हकया गया था हक 31.3.96 कूली यो समाप्त हूली योनिटे वा लििटे दवतीय वर्स मं

कूली योई लनया्सस दबक की नह्िं हुई थी और रसल लिए, 31.3.97 कूली यो समाप्त हूली योनिटे वा लििटे

अग लििटे  लििटेखा वर्स मं लनया्सस दबक की किटे सथय कूली यो ो धयान मं रखनिटे का कूली योई

सवा लि ह् नह्िं था। दव दान वक की लि निटे प्रससुस हकया हक वस्समान माम लििटे मं

ऐसा कूली योई आरूली योप नह्िं है हक सिंलचस सटटॉक और ज िंक सािंद्रण एक कबाड़ था

ज सका भारस मं कूली योई बा ार नह्िं था। दव दान वक की लि निटे आग्रह हकया हक
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वस्समान माम लििटे मं  लििटेखा पर्क्षकमतों क की ाररपूली योट्स मं सपष्ट रूप सिटे सिंकिटेस हदया

गया है हक यहद दपछ लििटे वरर्षों क की  लििटेखािंकन नीलस का पा लिन हकया  ासा सूली यो

उस जसथलस मं  लिाभ मं 27.08 करूली योड़. रु क की वृद्धि हूली योसी। दव दान वक की लि निटे

आग्रह हकया हक उक  लििटेखा पर्क्षकमतों क की ाररपूली योट्स किटे मउदिटेन र दवभाग 31-3-

96 कूली यो समाप्त हूली योनिटे वा लििटे दवतीय वर्स किटे ल लिए लनरा्साररसी क की आय मं  ूली योड़निटे

मं सह् था।

6.  दमूसर् ओर,  लनरा्साररसी/प्रलसवाद् क की ओर सिटे उपजसथस दव दान

अलरवका  शी किटे.  सिंपस निटे प्रससुस हकया हक सिंलचस सटटॉक का भारस मं

दबक की किटे ल लिए कूली योई बा ार नह्िं है। उनहमतोंनिटे आग्रह हकया हक लनरा्साररसी एक

सरकार् किंपनी थी; ज िंक सािंद्रण किटे सिंलचस सटटॉक मं रासु क की माता कम

थी और रसमं लसल लिका क की अरु्धिसा का ससर अलरक था और रसल लिए, यह

कैज्टव खपस किटे ल लिए उपयुक नह्िं था। दव दान अलरवका निटे प्रससुस हकया

हक उपरूली योक पाररजसथलसयमतों मं सरकार क की अनुमलस सिटे,  लनरा्साररसी कूली यो उस

माता कूली यो अ लिग करना हूली योगा  ूली यो कैज्टव उपभूली योग किटे ल लिए सक्षम थी और

सटटॉक का रिटेर  ूली यो कैज्टव उपभूली योग किटे ल लिए सक्षम नह्िं था और ज सिटे बिटेचा

 ाना था। हा लिाँहक, सिंलचस सटटॉक किटे ल लिए भारस मं कूली योई खर्दार नह्िं था।

दव दान वक की लि निटे आग्रह हकया हक सटटॉक का  ूली यो हहससा बिटेचा  ाना था वह

एक नई वससु है। दव दान अलरवका निटे प्रससुस हकया हक  लििटेखा पर्क्षक रस

सरह किटे अ लिगाव कूली यो पहचाननिटे मं दवफ लि रहिटे। रन पाररजसथलसयमतों मं,
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लनरा्साररसी किटे अनुसार,  दवतीय वर्स 1995-96  किटे द दौरान एक नई वससु

अजससउतव मं आई ज सिटे एक नया  लििटेखािंकन उपचार हदया  ाना था। रस

सिंबिंर मं,  लनरा्साररसी किटे दव दान अलरवका निटे हदनािंक 10.8.98  किटे पत पर

भरूली योसा हकया ज समं लनरा्साररसी निटे कहा था हक अिंसरराषीय दर मं ज िंक

सािंद्रण क की क कीमसमतों मं लगरावट का रुख हदखाया गया है और रसल लिए, समूची

कूली यो ल लिखना आव्देशयक हूली यो गया है, रु्धि वसमू लिी यूली यो योगय ममूलय सक। दवविटेकपमूण्स

 लििटेखािंकन किटे लस्धिािंसमतों किटे अनुसार,  लनरा्साररसी निटे वयवसाय किटे सामानय

पाठयकम मं प्राप्त हूली योनिटे वा लिी अपिटेजक्षस रालर सिटे अलरक वस्समान पाररसिंपदतयमतों

कूली यो आगिटे नह्िं बबढाया और रसल लिए, दबक की किटे ल लिए पहचानी गई माता का

ममूलयािंकन ए लिएमई ममूलय किटे आरार पर लनया्सस सिटे रु्धि वसमू लिी यूली यो योगय ममूलय

पर हकया गया था। दव दान अलरवका निटे आग्रह हकया हक रसल लिए,

लनरा्साररसी निटे  लििटेखािंकन मानकमतों किटे माो धयम सिटे भारस मं चाट्सड्स अकाउिंटंंटेंटस

सिंसथान  दारा मानयसा प्राप्त सवीकृस  लििटेखािंकन अांकन अभयास पर काम हकया है।

यह आयकर आयुक बनाम दब्रिहटर पंट रिंहडया ल लिलमटिटेड पत ममूलयािंकन

आदिटेर (एसए लिपी पिटेपर बुक किटे पृष्ठ 47 पर) मं नूली योट हकया गया है। रस

सिंबिंर मं दव दान वक की लि निटे नीचिटे उजल लिजखस अलरकााररयमतों पर भरूली योसा  साया।

आगिटे यह आग्रह हकया गया हक 31.3.96 कूली यो ए लिएमई ममूलय उक वससु किटे

बा ार ममूलय का सबसिटे अ उचछा अनुमान था। दव दान अलरवका निटे प्रउतयक्ष कर

बूली योड्स किटे पाररपत पर भी भरूली योसा हकया ज समं कहा गया था हक दवभाग

 लििटेखािंकन मानकमतों आयकर आयुक बनाम दब्रिहटर पंट रिंहडया ल लिलमटिटेड सिटे
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दवचल लिस हूली योनिटे का हकदार नह्िं है। लनरा्साररसी किटे दव दान अलरवका किटे

अनुसार, दवभाग अिंलसम सटटॉक का ममूलयािंकन करसिटे समय प्रउतयालरस हालन

किटे लस्धिािंस कूली यो ो धयान मं रखनिटे मं दवफ लि रहा है। दव दान अलरवका निटे प्रससुस

हकया हक वस्समान माम लििटे मं कम  लिागस पर रनवंकंसंट् का ममूलयािंकन करनिटे किटे

ल लिए लनरा्साररसी किटे ल लिए खु लिा था।   आयकर आयुक बनाम दब्रिहटर पंट

रिंहडया ल लिलमटिटेड। 

7.  वाब मं दवभाग क की ओर सिटे उपजसथस दव दान एएस ी  शी पीपी

मलहूली योता निटे आग्रह हकया हक  लििटेखा पर्क्षकमतों क की ाररपूली योट्स ममूलयािंकन आदिटेर का

आरार है। यह बसाया गया हक अिंलसम सटटॉक का ममूलयािंकन करसिटे समय

लनरा्साररसी किटे ल लिए यह कहना सिंभव नह्िं था हक ए लिएमई ममूलय किटे आरार

पर अनुमालनस रु्धि वसमू लिी यूली यो योगय ममूलय किटे पाररणामसवरूप हालन हुई;  यह

 WAC सिटे कम था और ममूलय मं कमी आई थी। दव दान वक की लि निटे प्रससुस

हकया हक  लििटेखािंकन लस्धिािंसमतों किटे सहस भी हा लिािंहक ममूलय मं कमी सवीकाय्स

थी,  यह किटेव लि उसी वर्स मं सिंभव था ज समं यह हुआ था और चमूिंहक

वस्समान माम लििटे मं दवतीय वर्स 1995-96 मं कूली योई लनया्सस दबक की नह्िं हुई थी,

रसल लिए लनरा्साररसी ए लिएमई ममूलय किटे आरार पर ममूलय मं कमी का दावा

करनिटे का हकदार नह्िं था। 
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8. चिटेनरूप सिंपसराम बनाम आयकर आयुक, पजचिम बिंगा लि किटे माम लििटे

मं, (1953) 24 आईट्आर 481 एससी, रस नयाया लिय  दारा यह माना गया

है हक  लििटेखािंकन अवलर किटे अिंस मं दबना दबकिटे सटटॉक का ममूलयािंकन उस

अवलर किटे वयापााररक पाररणाममतों कूली यो लनरा्साररस करनिटे क की प्रहकया का एक

आव्देशयक हहससा था। रसिटे मुनाफिटे का सूली योस नह्िं माना  ा सकसा। अिंलसम

सटटॉक, चाहिटे वह कह्िं भी म दौ मूद आयकर आयुक बनाम दब्रिहटर पंट रिंहडया

ल लिलमटिटेड हूली यो, कूली यो कंसंटिटेहडिंग खासिटे मं  लिानिटे किटे बाद ह्  लिाभ का सह्  ढिंग सिटे पसा

 लिगाया  ा सकसा है। आगिटे यह माना गया हक दबना दबकिटे सटटॉक किटे ममूलय

कूली यो किटेहडट करनिटे का अस लिी उउदिटे्देशय उनक की खर्द किटे समय खासिटे किटे द मूसर्

सरफ द ्स हकए गए सामान क की  लिागस कूली यो सिंसुल लिस करना है साहक उसी

सटटॉक सिटे सिंबिंलरस प्रदवदष्टयमतों कूली यो रउद करनिटे पर खासिटे किटे दूली योनमतों ओर सिटे किटेव लि

वह्  लििटेनदिटेन छूली योड़िटे  ाएिंगिटे ज नमं वर्स किटे द दौरान वाससदवक दबक की हुई है और

रस प्रकार वह वर्स किटे वयापार पर वाससव मं प्राप्त  लिाभ या हालन हदखाएगा।

कंसंटिटेहडिंग खासिटे मं हदखाई दिटेनिटे वा लििटे सटटॉक क की प्रदवदष्ट का उउदिटे्देशय किटेव लि खर्दिटे

गए सामान किटे ल लिए रुलक कूली यो रउद करना है,  ूली यो आव्देशयक रूप सिटे सामान

क की  लिागस का प्रलसलनलरउतव नह्िं करसा है। यहद यह  लिागस सिटे अलरक या

कम है,  सूली यो रसका प्रभाव वाससव मं बिटेची गई वससु पर  लिाभ बसाना है।

लस्धिािंस सिटे एक अपवाद है, अथा्सस त, खासिटे बनानिटे क की लसलथ पर बा ार ममूलय

कूली यो अपनाना, यहद वह ममूलय  लिागस सिटे कम है। यह अग लििटे वर्स मा लि पर

हूली योनिटे वा लििटे नुकसान क की आरिंका मं है।  बहक प्रउतयालरस हालन कूली यो ो धयान मं
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रखा  ासा है, समापन सटटॉक किटे सराहनीय ममूलय किटे रूप मं प्रउतयालरस  लिाभ

कूली यो खासिटे मं नह्िं  लिाया  ासा है कयमतोंहक कूली योई भी दवविटेकरी लि वयापार्

वाससदवक वसमू लिी सिटे पह लििटे बबढा हुआ मुनाफा हदखानिटे क की परवाह नह्िं करिटेगा।

यह लस्धिािंस हक समापन सटटॉक का ममूलयािंकन  लिागस या बा ार ममूलय,  ूली यो

भी कम हूली यो, पर हकया  ाना चाहहए, अब आम स दौर पर वाजणज्यक प्रथाओिं

और  लििटेखािंकन किटे सथादपस लनयममतों किटे रूप मं सवीकार हकया  ासा है।

9. रसी प्रकार का प्रभाव रस नयाया लिय किटे लनण्सय आयकर आयुक बनाम

दब्रिहटर पंट रिंहडया ल लिलमटिटेड (1991) 188 आईट्आर 44 एससी मं है- उक

लनण्सय मं यह माना गया है हक  लिाभ और हालन खासिटे मं सटटॉक-रन-कंसंटिटेड किटे

ममूलय कूली यो रुरुआस मं और  लििटेखािंकन वर्स किटे अिंस मं बा ार  लिागस पर द ्स

करना वाजणज्यक  लििटेखािंकन का एक अ उचछच्छी सरह सिटे मानयसा प्राप्त लस्धिािंस

है। क कीमस,   ूली यो भी कम हूली यो.   हािं बा ार ममूलय ममूलयािंकन क की सार्ख सिटे

पह लििटे लगर गया है और  हािं उस सार्ख कूली यो वससु का बा ार ममूलय उसक की

वाससदवक  लिागस सिटे कम है,  सूली यो लनरा्साररसी बा ार ममूलय पर वससुओिं का

ममूलय लनरा्सरण करनिटे का हकदार है और रस प्रकार उस नुकसान का

अनुमान  लिगासा है  ूली यो उसिटे हूली यो सकसा है। आगिटे यह माना गया हक  लििटेखािंकन

का सह् लस्धिािंस  लिागस पर सटटॉक कूली यो खासिटे क की हकसाबमतों मं द ्स करना है,

 ब सक हक ममू लि  लिागस सिटे नीचिटे मा लि किटे बा ार ममूलय मं लगरावट किटे

कारण ममूलय कम करनिटे क की आव्देशयकसा न हूली यो। । रसल लिए, आमस दौर पर,
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मा लि कूली यो  लिागस ममूलय सिटे नीचिटे नह्िं ल लिखा  ाना चाहहए, लसवाय रसकिटे हक

 हािं कूली योई वाससदवक या प्रउतयालरस हालन हूली यो। द मूसर् ओर,  यहद क कीमस मं

लगरावट किटेव लि रसनी है हक रससिटे किटेव लि सिंभादवस  लिाभ मं कमी आएगी, सूली यो

 लिागस पर प्रारिंलभक ममूलयािंकन कूली यो खाारर  करनिटे का कूली योई औलचउतय नह्िं

हूली योगा। 

10. वस्समान माम लििटे मं रालम लि सिंक कीण्स दववाद यह है हक कया

लनरा्साररसी निटे ए लिएमई ममूलय पर अपनिटे रु्धि वसमू लिी यूली यो योगय ममूलय का अनुमान

 लिगाकर  लिागस ममूलय सिटे नीचिटे रनवंकंसंट् ( ससा सािंद्रसा) ल लिखनिटे मं सह् हकया

था,  न हक घरिटे लिमू क कीमस पर रसकिटे रु्धि वसमू लिी यूली यो योगय ममूलय का अनुमान

 लिगाकर। वस्समान माम लििटे मं कूली योई दववाद नह्िं है हक 31.3.96  कूली यो ज िंक

सािंद्रण क की अिंसरा्सषीय क कीमसं घरिटे लिमू क कीमसमतों सिटे कम थीिं। रसकिटे अ लिावा,

असीस मं लनरा्साररसी घरिटे लिमू क कीमसमतों पर रु्धि वसमू लिी यूली यो योगय ममूलय पर  ससा

सािंद्रसा का ममूलयािंकन करसा रहा है। यह् कारण है हक  लििटेखा पर्क्षकमतों निटे

अपनी ाररपूली योट्स मं सपष्ट रूप सिटे कहा है हक यहद रु्धि वसमू लिी यूली यो योगय ममूलय

दपछ लिी  लििटेखािंकन नीलस (घरिटे लिमू क कीमसं पर)  किटे अनुसार अनुमालनस है।

किंपनी का मुनाफा 27.08  करूली योड़.  रुपयिटे अलरक हूली योसा।   लििटेखापर्क्षकमतों क की

यह ाररपूली योट्स ग़ लिस नह्िं है कयमतोंहक रसमं लनरा्साररसी क की ओर सिटे आग्रह हकया

गया था। उक ाररपूली योट्स मं कूली योई सुरार नह्िं हकया गया है। दब्रिहटर पंंटेंटस

(सुप्रा) किटे माम लििटे मं रस नयाया लिय द्रारा यह प्रलसपाहदस हकया गया  है हक
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क कीमस मं लगरावट का प्रभाव किटेव लि सिंभादवस  लिाभ कूली यो कम करनिटे  ैसा है

(यहद कूली योई  लििटेखापर्क्षकमतों क की ाररपूली योट्स कूली यो दिटेखिटे सूली यो यह् प्रसीस हूली योसा है)  लिागस

पर ममूलयािंकन कूली यो खाारर  करनिटे का कूली योई औलचउतय नह्िं है। रसल लिए, हमारिटे

दवचार मं,  वस्समान माम लिा प्रउतयालरस हालन का माम लिा नह्िं है,  यह

सिंभादवस  लिाभ मं कमी का माम लिा है।

11. उपरूली योक कारणमतों सिटे, हमारा मानना है हक आईट्एट् निटे ममूलयािंकन

मं हकए गए पाररवर्सन कूली यो हटानिटे मं ग लिसी क की है। सदनुसार,  अपी लि क की

अनुमलस द्  ासी है और उ उचच नयाया लिय किटे आक्षिटेदपस फैस लििटे कूली यो  लिागस किटे

सिंबिंर मं दबना हकसी आदिटेर किटे रउद कर हदया  ासा है। 

अपी लि सवीकार क की  ासी है। 
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[यह अनुवाद आहट्सहफलरय लि रिंटिटेल लि ंस टमू लि 'सुवास'  क की सहायसा सिटे

अनुवादक, नयालयक अलरकार् नवीन कुमार हक लिालनयािं (आर. िटे.एस.),  दारा

हकया गया है।]

असवीकरण : यह लनण्सय पक्षकार कूली यो उसक की भारा मं समझानिटे किटे सीलमस

उपयूली योग किटे ल लिए सथानीय भारा मं अनुवाहदस हकया गया है और हकसी

अनय उउदिटे्देशय किटे ल लिए रसका उपयूली योग नह्िं हकया  ा सकसा है। सभी

वयावहााररक और आलरकााररक उउदिटे्देशयमतों किटे ल लिए, लनण्सय का अिंग्रिटे ी सिंसकरण

प्रामाजणक हूली योगा और लनषपादन और काया्सनवयन किटे उउदिटे्देशय सिटे भी अिंग्रिटे ी

सिंसकरण ह् मानय हूली योगा। 
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