
निखिल कंचिला लविारिया

बिाम   

भाितीय प्रनतभिनत एवं ववनिमय ब बोरोर्ड व अनय

(2006 की सिववल अपील िंखया 4210)  

15 मई 2008 

[तरुण चटरर्जी औि दलवीि भंरािड, रे र]े

 िेबी (सटटॉक ब बोकि औि िब-ब बोकि) नियम, 1992:

ववनियमि 10, अिुििची III, पैिा 4- "शुल्क नििंतिता लाभ" - सटटॉक एकिचसर

के एक िदसय का बेटा यह कहते हुए लाभ का दावा किता है  कक उिके वपता द्वािा

िाझेदािड फमोर्ड मस िामां ककत ह बोिे पि, िाझेदािड फमोर्ड के िदसय के रूप मस वह हकदाि  था

"शुल्क नििंतिता लाभ" -मािा गया: दावेदाि के वपता, ि  कक फमोर्ड सटटॉक एकिचसर के

िदसय  ेथ औि,  इि तिह,  दावेदाि लाभ का हकदाि िहडं ह बोगा-  िेबी (सटटॉक-

ब बोकिऔििब-ब बोकि) नियम, 1992-आिआि 4 औि 10-भाितीय प्रनतभिनत औि ववनिमय

ब बोरोर्ड अधधिनियम, 1992-धिािा 152।

अपीलकताोर्ड िे दावा  ककया  कक उिके वपता बटॉमबे सटटॉक एकिचसर के िदसय  ेथ

औि सटटॉक ब बो ककंग फमोर्ड के िाम पि सटटॉक-ब बोकि का  वयविाय कि िहे  ेथ; उिके वपता

िे, उिके ििाब सवास्य के कािण, उनहस सटटॉक एकिचसर के िदसय के रूप मस अपिे

स थाि पि िामां ककत  ककया,  औि इि प्रकाि,  वह फमोर्ड के भागीदाि बिगए;  भाितीय

प्रनतभिनत औि ववनिमय ब बोरोर्ड क बो फमोर्ड क बो शुल्क नििंतिता का लाभ देिा चा चाहहए, कययों  कक

पहले पांच वर्षों के सलए ब बोरोर्ड पहले हड टिोर्ड-ओवि के आधिाि पि िाझेदािड िे शुल्क ले

चकुा  था। इिसलए,  इिके बाद फमोर्ड िे पंरीकिण के सलए प्रनतवरोर्ड 5000/-  रुपये की
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िमाि दि िे शुल्क सलया रािा चा चाहहए। अपीलकताोर्ड का मामला यह  था  कक टांिसमशि

के कािण चिं कक  वयविाय औि  वयापाि एक हड िाम या इकाई मस रािड िहा औि सटटॉक

एकिचसर िे एक हड िंबि औि  ककलयरिंग क बोर के तहत एक हड िदसयता रािड िििे

की अिुमनत दड, इिसलए उनहस एक हड पंरीकिण के तहत लाभ  चाहदया रािा चा चाहहए व

पहले वाले सटटॉक ब बोकि की फीि नििंतिता का लाभ भी उनहस समलिा चा चाहहए । अपील

कताोर्ड का दावा िारिर कि  चाहदया गया। तातकासलक अपील िेबी अधधिनियम, 1992 की

धिािा 15Z के तहत दायि की गई  थी। अनय अपील भी इिी तिह की  कस थनत मस दायि

की गई  थीं।

िेबी िे अनय बातयों के िा थ-िा थ इि आधिाि पि अपील का ववि बोधि  ककया  कक

िेबी अधधिनियम, नियमयों औि/या िेबी के ववनियमयों मस ऐिा क बोई प्रावधिाि िहडं  था र बो

शुल्क देिे के उद्देशय िे वविाित औि/या टांिसमशि द्वािा सटटॉक ब बोकियों के पंरीकिण

क बो मानयता देता ह बो। नििंतिता लाभ अपीलकताोर्ड,  र बो सटटॉक ब बोकि का बेटा  था,

टांिसमशि पि, केवल अधधिनियम, ववनियमयों औि नियमयों के अिुिाि िेबी के िा थ एक

िए सटटॉक ब बोकि के रूप मस पंरीकप त ह बो िकता  था,  औि एक िए सटटॉक के सलए

पंरीकिण शुल्क के भुगताि के अधिीि  था – ब बोकि के अिुिाि ववनियमयों मस निधिाोर्डरित

अिुििची; औि ऐिे प्रिािण के मामले मस शुल्क नििंतिता लाभ देिे का क बोई प्रावधिाि

िहडं  था।

अपीलयों क बो िारिर किते हुए, नयायालय िे असभनिधिाोर्डरित  ककया: 

1. वतोर्डमाि मामले मस, मािा राता है  कक अपीलकताोर्ड के वपता सटटॉक एकिचसर के

िदसय  ेथ, ि  कक फमोर्ड के । आमततौि पि, य चाहद कंपिी सटटॉक एकिचसर की िदसय िहडं

है,  त बो वह बटॉमबे सटटॉक एकिचसर मस प्रनतभिनत बाराि मस प्रनतभिनतययों िे निपटिे की

हकदाि िहडं ह बोगी। बटॉमबे सटटॉक एकिचसर िाझेदािड फम्षों के िदसययों का िामांकि िहडं
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किता है। इि प्रकाि, अकेले अपीलकताोर्ड के वपता सटटॉक एकिचसर के िदसय  ेथ, औि

वह अकेले हड बटॉमबे सटटॉक एकिचसर मस प्रनतभिनतययों मस ितौदा कििे के हकदाि  ेथ। [पैिा

14] [953-री,ई औि एफ]

1.2 ववनियमयों की सपषट  वयाखया िे,  यह बिबल्कुल सपषट है  कक पंरीकिण के

उत्तिाधधिकाि का क बोई प्रावधिाि सवीकायोर्ड िहडं है। सटटॉक एकिचसर मस काम कििे के सलए

 चाहदवंगत िदसय के बेटे क बो िेबी िे िया पंरीकिण प्राापत कििा ह बोगा, औि पहले पांच

वर्षों के सलए उिे टिोर्ड-ओवि िे रुडी शुल्क की मााता का भुगताि कििा ह बोगा औि उिके

बाद फलैट दि पि भुगताि कििा ह बोगा। रुपये का पंरीकिण क बो चालि िििे के सलए

5000/- रु. [पैिा 18][955-री औि ई)

सिववल अपीलडय केाताधधिकाि: 2006 की सिववल अपील िंखया 4210

2004  की अपील िंखया 221  मस प्रनतभिनत अपीलडय नयायाधधिकिण,  मुंबई के

 चाहदिांक 12-5-2006 के अंनतम निणोर्डय औि आदेश िे

के िा थ

2006 की सिववल अपील िंखया 2951, 3004, 3008, 3009, 3010, 3015,

3016, 3017, 3058, 3082

िी.ए.  िुंदिम,  शयाम दडवाि,  निशा भकिी,  शसश एम.  कवपला,  ववकाि मेहता,

बीिा गुापता, वरुमि िंरेलवाक, एम.के.एि. मेिि,  थटॉमि र.े अिकापिमबि औि एम.के.

समकािी, अपीलकताोर्डओं के सलए। 

अल्ताफ अहमद,  भागोर्डव वी.देिाई,  िाहुल गुापता,  िडमा शमाोर्ड,  िारीव कुमाि,

रटॉयती मसदडित्ता औि अमभ बोर कुमाि सिनहा, उत्तिदाताओं के सलए।

नयायालय का निणोर्डय
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दलवीि भंरािड, रे. द्वािा िुिाया गया। 

1. अपीलयों के इि बैच मस िमाि मुद्दा शासमल है, इिसलए इि िभी अपीलयों का

निपटािा इि िामानय निणोर्डय द्वािा  ककया राता है। िुववधिा के सलए, 2006 की सिववल

अपील िंखया 4210 के त्ययों क बो द बोबािा द बोहिाया गया है।

2.  भाितीय प्रनतभिनत औि ववनिमय ब बोरोर्ड अधधिनियम,  1992  (इिके बाद

“अधधिनियम” के रूप मस िंदसभोर्डत) की धिािा 15Zके तहत यह वैधिानिक अपील प्रनतभिनत

अपीलडय नयायाधधिकिण, मुंबई द्वािा  2004 की अपील िंखया 221 मस 12 मई, 2006

क बो पारित आदेश के खिलाफ निद्सशत है।

3. आकेवपत आदेश एक पं ककत का आदेश है र बो 12 मई, 2006 क बो एक िा थी

मामले मस पारित ववसतपत आदेश का िंदभोर्ड देता है,   करिका शीरोर्डक 2004 की अपील

िंखया 211 है,  करिका शीरोर्डक कमलेश िमिलाल शाह बिाम िेबी औि अनय है।

4. वह प्रशि र बो “शुल्क नििंतिता लाभ” के िंबंधि मस इि मामले मस निणोर्डय की

मांग किता है। िेबी (सटटॉक ब बोकि औि िब-ब बोकि)  ववनियम,  1992  (िंकेप मस

“ववनियम”) के तहत सटटॉक ब बोकियों क बो शुल्क का भुगताि कििा आवशयक है। म बोटे ततौि

पि,  शुल्क क बो द बो अलग-अलग चिणयों मस िंिधचत  ककया गया  था।  ककिी ब बोकि के

िंचालि के पहले पांच वर्षों मस, शुल्क की मााता सटटॉक ब बोकि के टिोर्डओवि िे रुडी ह बोती

 थी।  करतिा अधधिक टिोर्ड-ओवि, उतिा अधधिक शुल्क।

5.  दिििे चिण मस प्रािंसभक पंरीकिण के अिुदाि के बाद छछठे ववत्तीय वरोर्ड िे

पांच िाल के बलटॉक शासमल  ेथ। पांच िाल की प्रतयेक बलटॉक अवधधि के दतौिाि,

पंरीकिण क बो लागि िििे के सलए सटटॉक ब बोकि क बो रु. 5000/- की एक नि कशचत दि का

भुगताि कििा आवशयक  था। फलैट शुल्क का टिोर्डओवि िे क बोई िंबंधि िहडं  था।
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6. अपीलकताोर्ड का दावा है  कक रब भी टांिसमशि की घटिा पांच िाल के भीति

ह बोती है, त बो उनहस शुल्क नििंतिता लाभ  चाहदया रािा चा चाहहए औि पांच िाल की प्रािंसभक

अवधधि के शेर के सलए टिोर्डओवि आधिाि शुल्क का भुगताि िहडं  ककया रािा चा चाहहए।

अपीलकताोर्ड दावा कि िहा है  कक टांिसमशि के कािण, चिं कक  वयविाय औि  वयापाि एक

हड िाम या इकाई मस रािड िहता है औि सटटॉक एकिचसर एक हड िंबि औि  ककलयरिंग

क बोर के तहत एक हड िदसयता रािड िििे की अिुमनत देता है, इिसलए उनहस भी उिी

पंरीकिण के तहत लाभ  चाहदया रािा चा चाहहए। पहले के सटटॉक ब बोकि का औि इि प्रकाि

शुल्क नििंतिता का लाभ प्रदाि किस।

7. अपीलकताोर्ड के अिुिाि, वतोर्डमाि मामले मस ऐिी  कस थनत शासमल है रहां हि

िमय सटटॉक ब बो ककंग फमोर्ड मेििोर्ड के िाम औि शैलड मस काि बोबाि कििे वालड एक

िाझेदािड फमोर्ड  थी। कंचिलाल एंर िंि.  अपीलकताोर्ड िे अपिे बेटे,  पतिी औि बहि के

िा थ समलकि एक िाझेदािड फमोर्ड का गछठि  ककया। सवगर्जीय य शी कंचिलाल के. विारिया

िे अपिे ििाब सवास्य के कािण अपीलकताोर्ड क बो उिके स थाि पि सटटॉक एकिचसर,

मुंबई (प्रनतवादड िंखया 2)  के िदसय के रूप मस िासमत कििे का निणोर्डय सलया।

अपीलकताोर्ड िे दावा  ककया  कक वह मेििोर्ड का भागीदाि है। कंचिलाल एंर िंि औि

इिसलए,  अब भाितीय िुिका ववनिमय ब बोरोर्ड (िंकेप मस िेबी)  क बो शुल्क नििंतिता का

लाभ देिा चा चाहहए कययों कक पहले पांच वर्षों के सलए उििे पहले हड टिोर्डओवि के आधिाि

पि िाझेदािड िे शुल्क सलया रा चकुा है, इिसलए, उनहस अब शुल्क लेिा ह बोगा पंरीकिण

के सलए रु. 5000/- प्रनत वरोर्ड की एक नि कशचत दि पि। अपीलकताोर्ड टांिसमशि के कािण

दावा किता है कययों कक  वयविाय औि  वयापाि एक हड िाम या इकाई मस रािड िहा औि

सटटॉक एकिचसर एक हड िंबि औि  ककलयरिंग क बोर के तहत एक हड िदसयता रािड

िििे की अिुमनत देता है। उनहस भी पहले के सटटॉक ब बोकि के िमाि पंरीकिण औि

लाभ शुल्क नििंतिता के तहत लाभ  चाहदया रािा चा चाहहए।
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8.  िेबी की ओि िे उप कस थत ववद्वाि वरिषछठ वकील य शी अल्ताफ अहमद िे

कहा  कक िेबी अधधिनियम,  नियमयों औि/या िेबी के ववनियमयों मस इि िंबंधि मस क बोई

प्रावधिाि िहडं है र बो वविाित औि/या टांिसमशि द्वािा सटटॉक ब बोकियों के पंरीकिण क बो

मानयता देता ह बो। शुल्क नििंतिता लाभ देिे के उद्देशय िे। अपीलकताोर्ड, र बो टांिसमशि

पि सवगर्जीय य शी कंचिलाल के.  विारिया का पुात है,  केवल अधधिनियम ववनियमयों औि

िेबी (सटटॉक-ब बोकि औि िब-ब बोकि) नियम, 1992 (िंकेप मस “द)  के अिुिाि िेबी के

िा थ एक िए सटटॉक ब बोकि के रूप मस पंरीकप त ह बो िकता है। नियम”) औि ववनियमयों मस

निधिाोर्डरित कायोर्डक्रम के अिुिाि िए सटटॉक-ब बोकि के सलए पंरीकिण शुल्क के भुगताि के

अधिीि। उनहयोंिे आगे कहा  कक ऐिे टांिसमशि के मामलयों मस शुल्क नििंतिता लाभ देिे

का क बोई प्रावधिाि िहडं है। एकमाात  कस थनत  करिके अंतगोर्डत शुल्क नििंतिता लाभ प्रदाि

 ककया राता हैववनियमयों के ववनियम 10 के तहत अिुििची III के पैिा 4 के तहत, र बो

इि प्रकाि है:

“4.  रहां एकिचसर के  वय ककतगत या िाझेदािड िदसयता कारोर्ड क बो परिवनतोर्डत

किके एक कटॉप्पोिेट इकाई का गछठि  ककया गया है, ऐिी कटॉप्पोिेट इकाई क बो उि अवधधि

के सलए शुल्क के भुगताि िे छि ट दड राएगी  करिके सलए पिवोर्डवतर्जी  वय ककतगत या

िाझेदािड िदसय, रैिा भी मामला ह बो, इि शतोर्ड के अधिीि पहले हड शुल्क का भुगताि

कि  चाहदया है  कक पिवोर्डवतर्जी  वय ककत या भागीदाि इि प्रकाि परिवनतोर्डत कटॉप्पोिेट िदसय का

पिणोर्डकासलक निदेशक ह बोगा औि ऐिे निदेशक के पाि कटॉप्पोिेट इकाई की चकुता इ ककवटड

पिंरी के नयिितम 40% शेयि बिे िहसगे। ऐिे रूपांतिण की तािडि िे कम िे कम तीि

वरोर्ड की अवधधि।

सपषटडकिण-यह सपषट  ककया राता है  कक एकिचसर के  वय ककतगत या िाझेदािड

िदसयता कारोर्ड का कटॉप्पोिेट इकाई मस रूपांतिण पुिािी इकाई की नििंतिता मस मािा
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राएगा औि उि अवधधि के सलए परिवनतोर्डत कटॉप्पोिेट इकाई िे क बोई शुल्क द बोबािा िहडं

सलया राएगा। िंस था िे नियमयों के अिुिाि शुल्क का भुगताि कि  चाहदया है।“

9. य शी अहमद िे आगे तकोर्ड  चाहदया  कक यह निगमीकिण के सलए एक प्र बोतिाहि

 था कययों कक एक कटॉप्पोिेट इकाई क बो काििि के तहत िभी रिकटॉरोर्ड बिाए िििा आवशयक

है औि इि तिह यह सटटॉक ब बोकियों क बो ववनियसमत कििे की िुववधिा प्रदाि किता है।

 ककिी भी अनय परि कस थनत मस वैधिानिक नियमयों के तहत शुल्क नििंतिता का लाभ

उपलबधि िहडं है औि इिसलए अपीलकताोर्ड क बो टांिसमशि के कािण शुल्क नििंतिता का

लाभ िहडं  चाहदया रा िकता है।

10. य शी अहमद िे यह भी प्रसतुत  ककया  कक प्रतयेक सटटॉक-ब बोकि र बो प्रनतभिनत

बाराि मस प्रनतभिनतययों का ितौदा कििा चाहता है, उिे सटटॉक एकिचसर का िदसय ह बोिा

आवशयक है औि  कफि प्र कक्रया के अिुिाि अधधिनियम की धिािा 12 के तहत िेबी के

िा थ िुद क बो पंरीकप त किािा ह बोगा। रैिा  कक ववनियमि मस प्रदाि  ककया गया है,

अिुििची-III मस उ कल्लखित दियों पि नियमयों के नियम 4 औि ववनियम 10 के तहत एक

िए सटटॉक-ब बोकि के सलए पंरीकिण शुल्क का भुगताि कििा ह बोगा।

नियमयों का नियम 4 इि प्रकाि है:

”4. सटटॉक-ब बोकि क बो प्रमाणपात प्रदाि कििे की शतर.-द ब बोरोर्ड  ककिी सटटॉक-ब बोकि

क बो निमिसलखित शत्षों के अधिीि प्रमाणपात प्रदाि कि िकता है:-

1) उिके पाि  ककिी सटटॉक एकिचसर की िदसयता है;

2) वह उि सटटॉक एकिचसर या सटटॉक एकिचसर के नियमयों,  ववनियमयों औि

उपनियमयों का पालि किेगा,  करिका वह िदसय है
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3)  कस थनत औि िंववधिाि मस  ककिी भी बदलाव के मामले मस, सटटॉक-ब बोकि क बो  ककिी

भी सटटॉक एकिचसर मस प्रनतभिनतययों की ििडद, बिबक्री या लेिदेि रािड िििे के सलए ब बोरोर्ड

की पिवोर्ड अिुमनत प्राापत कििी ह बोगी;

4) वह पंरीकिण के सलए शुल्क की िासश का भुगताि किेगाववनियमयों मस प्रदाि

 ककया गया तिडका; औि

5) वह सशकायत प्राापत ह बोिे की तािडि िे एक महडिे के भीति निवेशकयों की

सशकायतयों के निवािण के सलए पयाोर्डापत कदम उछठाएगा औि ब बोरोर्ड क बो ऐिे निवेशकयों िे

प्राापत सशकायतयों की िंखया, प्रकप नत औि अनय ववसशषटताओं के बािे मस ििधचत ििेगा।

ववनियमयों का ववनियम 10 इि प्रकाि है:

“10. फीि का भुगताि औि फीि का भुगताि कििे मस ववफलता के परिणाम। 

(1) प्रमाण पात प्रदाि कििे के सलए पाात प्रतयेक आवेदक क बो ऐिी फीि औि अिुििची

III मस नि चाहदोर्डषट तिडके िे भुगताि कििा ह बोगा; बशत्  कक ब बोरोर्ड पयाोर्डापत कािण बताए रािे

पि सटटॉक-ब बोकि क बो ऐिी फीि देय ह बोिे की तािडि िे छह महडिे की िमा कापत िे पहले

 ककिी भी िमय ऐिी फीि का भुगताि कििे की अिुमनत दे िकता है।

(2) रहां एक सटटॉक-ब बोकि ववनियमि 10 मस प्रदाि की गई फीि का भुगताि कििे मस

ववफल िहता है,  ब बोरोर्ड पंरीकिण प्रमाणपात क बो निलंबिबत कि िकता है,   करिके बाद

सटटॉक-ब बोकि सटटॉक-ब बोकि के रूप मस प्रनतभिनतययों क बो ििडदिे, बेचिे या ितौदा कििा बंद

कि देगा।"

 11. य शी अहमद िे तकोर्ड  चाहदया  कक सटटॉक एकिचसर का िदसय बििे के सलए,

 वय ककत क बो प्रनतभिनत अिुबंधि (ववनियम) नियम, 1957 के नियम 8 के अिुिाि य बोगय

ह बोिा आवशयक है। यह अधधिकाि भी वविाित मस िहडं समला है, कययों कक प्रतयेक  वय ककत

टांिसमशि पि  ककिी ववशेर सटटॉक एकिचसर का िदसय बििे के सलए भी य बोगय िहडं ह बो
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िकता है। यहां यह उल्लेि कििा उधचत है  कक सटटॉक एकिचसर की िदसयता एक

ववशेराधधिकाि है ि  कक अधधिकाि का मामला औि इि प्रकाि इिे वविाित के रूप मस

दावा िहडं  ककया रा िकता है।

12. य शी अहमद िे यह भी तकोर्ड  चाहदया  कक िेबी के पाि अधधिनियम, नियमयों या

ववनियमयों के कायाोर्डनवयि मस क बोई वववेकाधधिकाि िहडं है औि उिे निधिाोर्डरित प्रावधिाियों का

िखती िे पालि कििा ह बोगा औि इिसलए उिके पाि उकत आवशयकता क बो छ बोडिे की

क बोई श ककत िहडं है। यह उल्लेि कििा भी प्रािंधगक ह बो िकता है  कक 19 सटटॉक ब बोकियों

मस िे  करनहयोंिे टांिसमशि पि िए पंरीकिण या िई िंस थाओं की छि ट के सलए प्रा थोर्डिा

की  थी,  केवल 9 या 10 हड इि अदालत के िमक चिुतौती देिे आए ह  औि शेर िे

ववद्वाि के फैिले क बो सवीकाि कि सलया है।

13. य शी अहमद िे आगे कहा  कक िेबी िे 1992-93 िे 1996-97 की अवधधि के

सलए टिोर्डओवि  वयवस था लागि की है औि इिसलए, फलैट दि के आधिाि पि शुल्क सलया

गया है। ववनियमयों की अिुििची III का िंर (1)(िी) इि प्रकाि ह:ै

“सटटॉक-ब बोकि के रूप मस प्रािंसभक पंरीकिण की तािडि िे पांच ववत्तीय वर्षों की

िमा कापत के बाद, वह प्रािंसभक पंरीकिण की तािडि के बाद छछठे ववत्तीय वरोर्ड िे शुरू

ह बोिे वाले पांच ववत्तीय वर्षों के प्रतयेक बलटॉक के सलए पांच हराि रुपये का भुगताि

किेगा। उिके पंरीकिण क बो लागि िििे के सलए।“

14. ववद्वाि वरिषछठ वकील िे यह भी प्रसतुत  ककया  कक, अधधिनियम की धिािा

12  के तहत,  क बोई भी  वय ककत िेबी के िा थ पंरीकप त हुए बिबिा प्रनतभिनत बाराि मस

प्रनतभिनतययों का ितौदा िहडं कि िकता है। वतोर्डमाि मामले मस,  मािा राता है  कक

अपीलकताोर्ड के वपता सवगर्जीय य शी कंचिलाल के. विारिया सटटॉक एकिचसर के िदसय  ेथ,

ि  कक फमोर्ड मैििोर्ड। कंचिलाल एंर िंि. िामानयतः, य चाहद म.ै कंचिलाल एंर िंि सटटॉक
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एकिचसर का िदसय िहडं है,  कंपिी बटॉमबे सटटॉक एकिचसर मस प्रनतभिनत बाराि मस

प्रनतभिनतययों िे निपटिे की हकदाि िहडं ह बोगी। बटॉमबे सटटॉक एकिचसर िाझेदािड फमोर्ड क बो

िदसययों के रूप मस िामां ककत िहडं किता है। इि प्रकाि,  सवगर्जीय य शी कंचिलाल के.

विारिया अकेले सटटॉक एकिचसर के िदसय  ेथ औि वे अकेले हड बटॉमबे सटटॉक एकिचसर

मस प्रनतभिनतययों मस ितौदा कििे के हकदाि  ेथ। हालाे। हालाँ कक, बटॉमबे सटटॉक एकिचसर के नियम

179 के तहत, एक  वय ककतगत िदसय कुछ वगर्जीकप त िंबंधियों के िा थ िाझेदािड मस  वयापाि

कि िकता है औि इिसलए बटॉमबे सटटॉक एकिचसर  ककिी  वय ककत क बो िाझेदािड फमोर्ड के

िाम पि  वयापाि कििे की अिुमनत देता है। बटॉमबे सटटॉक एकिचसर का नियम 179 इि

प्रकाि है:

“179. क बोई भी िाझेदािड तब तक िहडं बिाई राएगी रब तक-

i. द बो या द बो ि ेअधधिक िदसययों के बीच अदला-बदलड; या 

ii. एकिचसर के एक िदसय औि उिके वपता या मां या पतिी या उिके बेटे या बेटयों या

बेटड या बहि या वपता के भाई या भाइययों या अवववा चाहहत बहि या बहियों या पिेशाि या

भाई के बेटे या बेटयों के बीच; या

iii . एकिचसर के द बो या द बो िे अधधिक िदसययों औि उिके वपता, माता या प कतिययों या

बेटे या बेटयों या बेटड या बे चाहटययों या बहि या बहुओं या भाई या भाइययों या वपता के भाई

या भाइययों या अवववा चाहहत बहि या बहियों के बीच या भाई या भाई के बेटे या

बशत्  कक  ककिी बेटे या बेटड या बेटे के बेटे या भाई या वपता के भाई या भाई

की अवववा चाहहत बहि क बो िाझेदािड मस िहडं सलया राएगा रब तक  कक वह िभी तिह िे

एकिचसर की िदसयता के सलए पाात ि ह बो।

15. य शी अहमद िे इि बात पि िंत बोर रताया  कक सवगर्जीय य शी कंचिलाल के.

विारिया अकेले िदसय  ेथ औि उिकी िाझेदािड के माधयम िे, पििड िाझेदािड फमोर्ड क बो
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बटॉमबे सटटॉक एकिचसर पि  वयापाि कििे की अिुमनत दड गई  थी, बटॉमबे सटटॉक एकिचसर

पि  वयापाि का पििा काि बोबाि है  वय ककतगत िदसय सवगर्जीय य शी कंचिलाल के. विारिया

िे िंबंधधित, अनय था िाझेदािड फमोर्ड औि गैि-िदसय भागीदाि बटॉमबे सटटॉक एकिचसर मस

प्रनतभिनतययों का ितौदा कििे मस िकम िहडं ह बोते। ितीरति, यह िाझेदािड फमोर्ड तब तक

प्रनतभिनतययों का ितौदा िहडं कि िकती रब तक  कक सटटॉक एकिचसर का िदसय अ थाोर्डत य

 वय ककतगत िदसय सवगर्जीय य शी कंचिलाल के.  विारिया िेबी के िा थ पंरीकप त ि ह बो

राए। उि  वय ककतगत िदसय सवगर्जीय य शी के. विारिया के माधयम िे हड िाझेदािड फमोर्ड

औि पंरीकप त भागीदाि बिते ह । बटॉमबे सटटॉक एकिचसर पि प्रनतभिनतययों मस ितौदा कििे

मस िकम ह । अनय था भी सटटॉक एकिचसर पि िाझेदािड फमोर्ड का पििा काि बोबाि

प्रनतभिनतययों पि ह बोता है औि इिसलए यह पंरीकप त िदसय यािी सवगर्जीय य शी कंचिलाल

के. विारिया िे िंबंधधित है,  करिकी बटॉमबे सटटॉक एकिचसर की िदसयता औि िेबी के

पंरीकिण के तहत इि तिह के  वयापाि की अिुमनत है।

16. िेबी की ओि िे यह भी प्रसतुत  ककया गया  था  कक अपीलकताोर्ड केवल अपिे

टिोर्डओवि क बो एकिचसर के िदसय के रूप मस मािा रािा चाहता है औि अनय भागीदाि

गैि-िदसय भागीदाि ह बोिे के कािण िेबी के पंरीकिण के दायिे िे बाहि िहिा चाहते ह 

कययों कक वे पंरीकप त िहडं  ककया रा िकता है, ले ककि िा थ हड सवगर्जीय य शी कंचिलाल के.

विारिया की िदसयता औि पंरीकिण के तहत एकिचसर पि प्रनतभिनतययों का ितौदा

कििा चाहता हिं।

17. िेबी के ववद्वाि वकील के अिुिाि, गैि-िदसय भागीदाियों द्वािा प्रनतभिनतययों

मस िंपिणोर्ड लेिदेि अवैधि ह बोगा औि अधधिनियम की धिािा 12 के ववपिडत ह बोगा औि काििि

मस ऐिे िभी परिणामयों के सलए उत्तिदायी ह बोगा। वासतव मस य चाहद सलया गया रुि िहड है

त बो िाझेदािड फमोर्ड भी गैि-िदसय िाझेदािड है औि प्रनतभिनतययों मस ितौदा िहडं कि िकती

है, ले ककि काििि का उल्लंघि किते हुए प्रनतभिनतययों मस काि बोबाि कि िहड है।
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18.  हमिे पकयों के ववद्वाि वकीलयों क बो ववसताि िे िुिा है औि अधधिनियम,

नियमयों औि ववनियमयों के प्रावधिाियों का िावधिािीपिवोर्डक ववशलेरण  ककया है। ववनियमयों की

सपषट  वयाखया िे, यह बिबल्कुल सपषट है  कक पंरीकिण के उत्तिाधधिकाि का क बोई प्रावधिाि

सवीकायोर्ड िहडं है। सवगर्जीय य शी कंचिलाल के. विारिया के पुात निखिल के. विारिया क बो

सटटॉक एकिचसर मस काम कििे के सलए िेबी िे िया पंरीकिण प्राापत कििा ह बोगा औि

पहले पांच टिोर्डओवि के सलए औि उिके बाद 5000/- रुपये की फलैट दि पि भुगताि

कििा ह बोगा। पंरीकिण क बो लागि िििे के सलए.

19.  अधधिनियम,  नियमयों औि ववनियमयों के प्रावधिाियों के मद्देिरि हमस इि

निषकरोर्ड पि पहंुचिे मस क बोई क चाहछठिाई िहडं है  कक अपील मस क बोई य बोगयता िहडं है औि

तदिुिाि िारिर कि दड राती है।

2006 की सिविल अपील िंख्या 2951, 3004, 3008, 3009, 3010, 3015,

3016, 3017, 3058, 3082: 

20. 2006 की सिववल अपील िंखया 4210 मस हमािे फैिले के मद्देिरि इि

अपीलयों का भी तद्िुिाि निपटािा  ककया राता है।

 21.  मामले के त्ययों औि परि कस थनतययों क बो धयाि मस ििते हुए,  हम िभी

अपीलयों के पकयों क बो अपिी लागत सवयं वहि कििे का निद्श देते ह ।

आि.पी.                 

अपीलस िारिर।
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यह अिुवाद आ चाहटोर्ड कफसशयल इंटेसलरसि टिल 'िुवाि' की िहायता िे अिुवादक नयानयक

अधधिकािड िवीि सिंह गुरोर्डि (आि.रे.एि.) द्वािा  ककया गया है।

असवीकिण:  यह निणोर्डय पककाि क बो उिकी भारा मस िमझािे के िीसमत उपय बोग के

सलए स थािीय भारा मस अिुवा चाहदत  ककया गया है औि  ककिी अनय उद्देशय के सलए

इिका उपय बोग िहडं  ककया रा िकता है। िभी  वयावहारिक औि आधधिकारिक उद्देशययों के

सलए, निणोर्डय का अंगेरी िंसकिण हड प्रामाखणक ह बोगा औि निषपादि औि कायाोर्डनवयि

के उद्देशय िे भी अंगेरी िंसकिण हड मानय ह बोगा।
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