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बनीमाम

गगलेंडरर्स आबआयुर्सथनुथनॉट  एट एंड कट एंपन्री.

व विपरीततीमा रे

27 गरतमबर, 1972

(क.े एर. हेगड़,े, प्री. जगनमहहन रेड्डी,, आई.डी. दआयुआ 

और  एच.आर. खननीमा, जे.ज.े)

आयकर अगिगनयम 1922 की िीमारीमा 12 ब्री और 34-पंट एंज्रीगत लीमाभ-लेन-देन

चीमाहे वबकी हह,  पआयुनरर्समीमायहजन हह यीमा व विगनमय-आयकर अगिकीमारी लेन-देन

दीमारीमा बनीमा ए ग ए कीमानंन्री रट एंबट एंि के अलीमा विीमा लेन-देन के रीमार पर जीमा रकते हं

यीमा नहीट एं-शेयर-पंर्णर्स मंल्य -जहीमाट एं वबकी मंल्य ह्, उरे पंर्णर्स मंल्य मीमानीमा जीमानीमा

चीमाहह ए-मंल्यीमाट एंकन कह हिर रे खहलनीमा िीमारीमा 24(1)( ए) के तहत नहहटर की

 वि्ितीमा। 

गनिीमार्सररत्री,   एक पट एंज्रीकृत िमर्स ह् जह जयीमादीमातर  एजेंर्री  वय विरीमाय कीमा

प्रबट एंिन करत्री ह्  ए विट एं मंल रूप रे इरमें चीमार भीमाग्रीदीमार शीमागमल थे। हदनीमाट एंक

28 िर विरी, 1947 कह रीमाझेेदीमारी व विलेख दीमारीमा,  एक र्रीगमत कट एंपन्री (जजरके
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 एकमीमात्र शेयरिीमारक गनिीमार्सररत्री िमर्स के चीमार भीमाग्रीदीमार थे) कह पीमाट एंच विें भीमाग्रीदीमार

के रूप में गलयीमा गयीमा थीमा। कट एंपन्री कह रुपये की रीमागश के बदले न विगहवगठित

िमर्स में 99% की हहसरेदीमारी दी गई थ्री। इरे म मौजंदीमा रीमाझेेदीमारारों कह

14,90,000  रुपये कीमा भआयुगतीमान करनीमा हहगीमा। इरके अलीमा विीमा, 28  िर विरी,

1947  कह ’ ’  

रुपये की रीमागश 75,00,000/- रूपये, अक्षरे वपचहतर लीमाख रूपये में कट एंपन्री

कह हसतीमाट एंतररत कर दी। उपरहक रकम रु. 14,90,000  और 75  लीमाख रु.

कट एंपन्री दीमारीमा म मौजंदीमा रीमाझेेदीमारारों कह अट एंहकत मंल्य पर अपने शेयर आ विट एंहटत

करने रे  विह रट एंतआयुष्ट हआयु ए। गनिीमार्सरर्ण  विवरर्स 1947-48  के रट एंबट एंि में आयकर

अगिकीमारी ने हकर्री भ्री पंट एंज्रीगत लीमाभ कह ध्ययीमान में रखे वबनीमा मंल रूप रे

मंल्यीमाट एंकन हकयीमा। बीमाद में उनहारोंने आयकर अगिगनयम, 1922 की िीमारीमा 34

के तहत नहहटर जीमारी हकयीमा और यह मीमानते हआयु ए  एक नयीमा मंल्यीमाट एंकन हकयीमा

हक गनिीमार्सररत्री िमर्स ने रुपये के गल ए अपन्री शेयरिीमाररतीमा की वबकी पर,

अनय बीमातारों के रीमाथ, 75  लीमाख रूपये पंट एंज्रीगत लीमाभ कमीमायीमा थीमा। कयारोंहक,

कट एंपन्री दीमारीमा गनिीमार्सररत्री िमर्स कह हद ए ग ए शेयरारों कीमा बीमाजीमार मंल्य रुपये 75

लीमाख रूपये अट एंहकत मंल्य रे बहआयुत अगिक थीमा। िीमारीमा 34 के तहत नहहटर

की  वि्ितीमा कह अगिकीमाररयह के रीमाथ-रीमाथ नयीमायीमालय के रट एंदभर्स में भ्री बरकरीमार

रखीमा गयीमा थीमा। उचच नयीमायीमालय ने मीमानीमा हक व विचीमारीमाि्रीन लेनदेन िीमारीमा 12 ब्री

के प्रीमा वििीमानारों कह आकववरर्सत करने  विीमाल्री  एक वबकी थ्री और पंट एंज्रीगत लीमाभ’ ’  
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रूपये 27,4,772/- रूपये थीमा। इर आिीमार पर हक गनिीमार्सररत्री िमर्स दीमारीमा प्रीमाप

वबकी मंल्य रुपये 75 लीमाख थीमा। रीमाजस वि के रीमाथ-रीमाथ गनिीमार्सररत्री िमर्स दीमारीमा

दीमायर की गई अप्रीलारों में जह प्रश्न व विचीमारीमाि्रीन थे  विे थे; (1) कयीमा िीमारीमा 34

(1)( ए) के तहत नहहटर मीमामले की पररजसथगतयारों में  वि्ि रूप रे जीमारी हकयीमा

गयीमा थीमा; (2) कयीमा व विचीमारीमाि्रीन लेन-देन वबकी थीमा ज्रीमा हक यह वबकी के’ ’ 

रमझे मौते के तहत हहनीमा चीमाहह ए यीमा गनिीमार्सररत्री िमर्स दीमारीमा दीमा विीमा हकयीमा गयीमा

 एक मीमात्र पआयुननः रमीमायहजन थीमा, यीमा रीमाजस वि दीमारीमा दीमा विीमा हकयीमा गयीमा व विगनमय

थीमा; (3) कयीमा पंट एंज्रीगत लीमाभ की गर्णनीमा गनिीमार्सररत्री िमर्स कह आ विट एंहटत शेयरारों

के बीमाजीमार मंल्य के आिीमार पर की जीमान्री थ्री यीमा उनके मंल्य के आिीमार पर

की जीमान्री थ्री ज्रीमा हक वबकी के रमझे मौते में हदखीमायीमा गयीमा ह् जह हक ’ ’ 75

लीमाख रूपये। 

अगभगनिीमार्सररत हकयीमा गयीमा: 

(१) हीमालीमाट एंहक मंल मंल्यीमाट एंकन के रमय, पीमाट एंच भीमाग्रीदीमारारों दीमारीमा दजर्स की

गई रीमाझेेदीमारी व विलेख आयकर अगिकीमारी के रमक्ष थ्री,  वबकी व विलेख

गनिीमार्सररत्री िमर्स के भीमाग्रीदीमारारों दीमारीमा कट एंपन्री के पक्ष में हदनीमाट एंक 28  िर विरी,

1947  कह गनष्पीमाहदत हकयीमा गयीमा कह उनके रीमामने नहीट एं रख्री गई थ्री।

आयकर अगिकीमारी के रमक्ष ऐर्री कहई रीमामग्री नहीट एं थ्री जजरके आिीमार पर

 विह यह गनष्कवरर्स गनकीमाल रके हक गनिीमार्सररत्री िमर्स ने कट एं पन्री कह कहई शेयर’ ’ 
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और प्रगतभंगतयीमाट एं बेच्री थ्रीट एं;  न ही आयकर अगिकीमारी के रमक्ष उन शेयरारों

और प्रगतभंगतयारों के मंल्य के बीमारे में कहई रीमामग्री थ्री।

1  जन विरी, 1939  इरके अलीमा विीमा उनके रीमामने यह हदखीमाने के गल ए

कहई रीमामग्री नहीट एं रख्री गई हक  ेवि शेयर और प्रगतभंगतयीमात कट एं पन्री कह ’ 75

लीमाख रुपये की रीमागश में बेच्री गई थ्रीट एं। हट्रििबयंनल और उचच नयीमायीमालय ने

रही मीमानीमा हक गनिीमार्सररत्री पंरी तरह रे खआयुलीमारीमा करने में व वििल रहीमा ह्।

 विीमासत वि में रभ्री भ मौगतक तथय यह रआयुगनजनिश्चित करने के उेे उदउद्देशय रे हं हक

इररे कहई पंट एंज्रीगत लीमाभ हआयुआ ह् यीमा नहीट एं। (445 ब्री.)

कलकतीमा हडसकीमाउट एंट कट एंपन्री गलगमटेड बनीमाम आयकर अगिकीमारी, कट एंपन्री

जजलीमा-1, कलकतीमा  ए विट एं अनय, 41 आई.टी.आर. 191, में रमझेीमायीमा और लीमागं

हकयीमा गयीमा।

आयकर आयआयुक,  पजनिश्चिम बट एंगीमाल और अनय।  वि्री.  हेमचट एंद्र कर और

अनय,  77  आई.टी.आर.  प्री 1,  आयकर आयआयुक गआयुजरीमात बनीमाम भीमानज्री

ल विज्री, 79 आई.टी.आर. 583 और आयकर आयआयुक कलकतीमा बनीमाम बलम बर्लोन

डीलरर्स गलगमटेड, 79 आई.टी.आर. 609, रट एंदगभर्सत।

(२) िीमारीमा 12-ब्री कह 1 अप्र्ल 1947 रे अगिगनयम में शीमागमल हकयीमा

गयीमा थीमा। ऐरीमा हहने पर,  जजर रमय वबकी लेनदेन हआयुआ थीमा। 12-ब्री

अगिगनयम कीमा हहसरीमा नहीट एं थीमा। इरगल ए यह कहने कीमा कहई आिीमार नहीट एं थीमा
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हक सथीमानीमाट एंतरर्ण करदीमातीमा के दीमागयत वि कह टीमालने यीमा कम करने के उेे उदउद्देशय रे

हकयीमा गयीमा थीमा। (447 डी)

(३) कर लगीमाने  विीमालीमा प्रीमागिकीमारी लेनदेन के पररर्णीमामस विरूप  विीमासतव विक

कीमानंन्री रट एंबट एंि गनिीमार्सररत करने कीमा हकदीमार ह् और  विीमासत वि में बीमाध्यय ह्। यहद

पीमाहटर्सयारों ने हकर्री यआयुवक दीमारीमा कीमानंन्री रट एंबट एंि कह  को छआयुपीमाने कीमा व विकल्प चआयुनीमा ह्,

तह कर लगीमाने  विीमाले प्रीमागिकीमारी के पीमार इर यआयुवक कह उजीमागर करने और

रट एंबट एंि के  विीमासतव विक चररत्र कह गनिीमार्सररत करने कीमा अगिकीमार ह्। लेहकन

हकर्री लेन-देन के कीमानंन्री प्रभीमा वि कह ’लेनदेने के रीमार की जीमाट एंच करके’  

व विसथीमावपत नहीट एं हकयीमा जीमा रकतीमा ह्। यह गरदीमाट एंत उन मीमामलारों पर रमीमान

रूप रे लीमागं हहतीमा ह् जजनमें कीमानंन्री रट एंबट एंि औपचीमाररक दसतीमा विेज़ में दजर्स

हकयीमा जीमातीमा ह् और ऐरे मीमामलारों में जहीमाट एं इरे म मौजखक और दसतीमा विेज्री रीमाकय

और लेन-देन के पक्षारों के आचरर्ण रे इककटवगठिीमा हकयीमा जीमानीमा हहतीमा ह्।

(449 ब्री)

आयकर आयआयुक,  गआयुजरीमात बनीमाम ब्री. एम.  खर विीमार, 72  आई.टी.आर.

603 ने अनआयुररर्ण हकयीमा।

रर कीकीमाभीमाई प्रेमचट एंद बनीमाम आयकर आयआयुक (केंद्रीय)। बमबई, 24,

आई.टी.आर. 506, आयकर आयआयुक, बुथनॉमबे गरटी बनीमाम रर हहम्री मेहतीमा के

गनष्पीमादक,  28  आई.टी.आर.   928,  रहजरर्स  एट एंड कट एंपन्री बनीमाम आयकर

आयआयुक,  बुथनॉमबे गरटी-11,  344,  आई.टी.आर.  336  और आयकर आयआयुक
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(केंद्रीय)  कलकतीमा बनीमाम मआयुगन्रीरीमाम बीमाट एंगआयुर  एट एंड कट एंपन्री। 47.  आई.टी.आर.

565, रट एंदगभर्सत। 

म मौजंदीमा मीमामले में,  हट्रििबयंनल ने मीमानीमा थीमा हक गनिीमार्सररत्री िमर्स और

कट एं पन्री के ब्रीच हकयीमा गयीमा वबकी रमझे मौतीमा  विीमासतव विक’ ’ , लेनदेन थीमा और यह

वबकी कीमा रबंत ह्। यह मंलतनः तथय की खहज थ्री और उचच नयीमायीमालय ने

उर खहज की पआयुवष्ट की थ्री। उर दृवष्ट रे रीमाजस वि कीमा तकर्स ह् हक प्रश्न में

लेन-देन  एक व विगनमय थीमा, न हक वबकी और गनिीमार्सररत्री कीमा तकर्स थीमा हक यह

के विल रमीमायहजन थीमा। स वि्रीकीमार नहीट एं हकयीमा जीमा रकतीमा।

र्री. एल. रमझे मौते के (1) में व विगशष्ट शत  में कहीमा गयीमा ह् हक म मौजंदीमा“

रीमाझेेदीमार बेचेंगे और कट एंपन्री पचहतर लीमाख रुपये की रीमागश के गल ए शेयर और

प्रगतभंगतयीमाट एं खरीदेग्री। उर रमझे मौते के खट एंड (3) ने के विल  एक तरीकीमा प्रदीमान

हकयीमा ह् वबकी मंल्य की रट एंतआयुवष्ट। बेचे ग ए शेयरारों और प्रगतभंगतयारों के गल ए

पीमाहटर्सयारों दीमारीमा गनिीमार्सररत वबकी मंल्य 75  लीमाख थीमा और इररे अगिक कआयु को छ

नहीट एं। ऐरीमा हह रकतीमा ह् हक वबकी मंल्य की रट एंतआयुवष्ट में कट एंपन्री के शेयरारों के

आ विट एंटन के कीमारर्ण, गनिीमार्सररत्री िमर्स कह कआयु को छ लीमाभ गमले लेहकन इरने वबकी

कह व विगनमय में परर विगतर्सत नहीट एं हकयीमा। (449 ई)

आयकर आयआयुक,  केरल बनीमाम ब्री.आर.  रीमामकृष्र्ण वपल्लई,  66.

आई.टी.आर. 725  और आयकर आयआयुक.  पजनिश्चिम बट एंगीमाल और और.  बनीमाम

जुथनॉजर्स हेंडररन  एट एंड कट एंपन्री गलगमटेड 59 आई.टी.आर. 238, रट एंदगभर्सत।
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उपरहक कीमारर्णारों रे यह मीमानीमा जीमानीमा चीमाहह ए हक कट एंपन्री और गनिीमार्सररत्री

के ब्रीच वबकी के रमझे मौते रे प्रमीमाजर्णत लेनदेन वबकी थीमा।

(४) िीमारीमा 12-ब्री(2) के तहत पंट एंज्रीगत लीमाभ की रीमागश की गर्णनीमा उर

प्रगतिल के पंर्णर्स मंल्य रे कआयु  को छ कट मौत्री करने के बीमाद की जीमान्री चीमाहह ए’ ’  

जजरके गल ए वबकी की गई ह्। हकर्री कीमत पर वबकी के मीमामले में,

व विगनमय के मीमामले के व विपरीत हकर्री भ्री बीमाजीमार मंल्य कीमा कहई र विीमाल ही

नहीट एं ह्। इरगल ए, ऐरे मीमामलारों में जजनमें िीमारीमा 12-ब्री की उप-िीमारीमाओंट एं (2)

कीमा पहलीमा प्रीमा वििीमान ह्,  जह हक आकववरर्सत नहीट एं ह्,  के विल देखने के गल ए

र मौदेबीमाज्री की गई ह्।  वितर्समीमान मीमामले के तथयारों पर पहलीमा प्रीमा वििीमान लीमागं

नहीट एं हकयीमा गयीमा थीमा। शेयरारों और प्रगतभंगतयारों की वबकी के गल ए प्रीमाप मंल्य

र्रीमीमा के विल पचहतर लीमाख रुपये थ्री। उचच नयीमायीमालय ने रही मीमानीमा हक

पंट एंज्रीगत लीमाभ रु. 2,74,772 ह् (450 र्री)

आयकर आयआयुक, पजनिश्चिम बट एंगीमाल और अनय बनीमाम जुथनॉजर्स हेंडर रन  एट एंड

कट एंपन्री गलगमटेड, 66 आई.टी.आर. 622, अनआयुररर्ण हकयीमा गयीमा।

गरव विल अप्रील्रीय क्षेत्रीमागिकीमारनः गरव विल अप्रील रट एंसंखयीमा 1452  और

1502/1969

उचच नयीमायीमालय, कलकतीमा के 1966 के आयकर रट एंदभर्स रट एंसंखयीमा 101 में

13 गरतट एंबर, 1968 के गनर्णर्सय और आदेश रे प्रमीमार्ण पत्र दीमारीमा अप्रील।
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 एर. र्री. मनचट एंदीमा, ब्री. ब्री. आहंजीमा,  एर. प्री. नीमायर और आर.  एन.

रच-  विे, अप्रीलकतीमार्सओंट एं के गल ए (र्री.  ए. नट एंबर 1452/69 में और प्रगत विीमादी

के गल ए (र्री.  ए. नट एंबर 1502/69 में)।

डी. पीमाल, टी.  ए. रीमामचनद्रन और डी.  एन. गआयुपीमा, उतर के गल ए- डेंट

(र्री. ए. नट एं. 1452/69 में) और अप्रीलकतीमार्स (र्री.  ए. नट एं.  में 1502/69).

नयीमायीमालय कीमा गनर्णर्सय रआयुनीमायीमा गयीमा:- 

के एर हेगड़े, जे.

ये प्रमीमार्णपत्र दीमारीमा कुथनॉर-अप्रील हं।  विे भीमारत्रीय आयकर अगिगनयम,

1922 (आगे इरे अगिगनयम के रूप में रट एंबहगित हकयीमा जीमा एगीमा) की िीमारीमा

66 (1) के तहत  एक रट एंदभर्स में कलकतीमा उचच नयीमायीमालय के गनर्णर्सय रे

उतपनन हआयु ए हं। गनिीमार्सररत्री के रीमाथ-रीमाथ आयआयुक के कहने पर,  आयकर

नयीमायीमागिकरर्ण की 'ब्री' बेंच कलकतीमा ने  एक मीमामले की रआयुन विीमाई की और

उरकी रीमाय प्रीमाप करने के गल ए उचच नयीमायीमालय कह पीमाट एंच प्रश्न प्रसतआयुत

हक ए। उचच नयीमायीमालय ने इर रट एंदभर्स में कआयु को छ प्रश्न इर नयीमायीमालय के रमक्ष

पीमाररत नहीट एं हक ए ग ए हं। इरगल ए हम उनकीमा उल्लेख नहीट एं करेंगे हमीमारे

रीमामने जह प्रश्न रखे ग ए थे  विे हं:

(1) कयीमा तथयारों और मीमामले की पररजसथगतयारों के आिीमार पर,  हट्रििबयंनल

यह मीमानने में रही थीमा हक िीमारीमा 34(1)( ए) के तहत कीमायर्स विीमाही  वि्ि रूप रे

शआयुरू की गई ह्?
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2) कयीमा तथयारों और मीमामले की पररजसथगतयारों के आिीमार पर, िीमारीमा 12-ब्री के

अथर्स के तहत हकर्री भ्री पंट एंज्रीगत लीमाभ कह कट एंपन्री के प्र विेश के गल ए

गनिीमार्सररत्री दीमारीमा रखे ग ए गन विेश के हसतीमाट एंतरर्ण रे जआयुड़े लेनदेन रे उतपनन

हहने के गल ए कहीमा जीमा रकतीमा ह्। गनिीमार्सररत्री िमर्स में भीमाग्रीदीमार के रूप में

और जनतीमा कह कट एंपन्री के शेयर जीमारी करनीमा; और

(3) कयीमा तथयारों और मीमामले की पररजसथगतयारों के आिीमार पर, नयीमायीमागिकरर्ण

कह रुपये पर पंट एंज्रीगत लीमाभ की गर्णनीमा करनीमा कीमानंनन उगचत

थीमा। 46,76,784/-?

उचच नयीमायीमालय ने पहले प्रश्न कीमा उतर रकीमारीमातमक और रीमाजस वि के पक्ष में

हदयीमा। जहीमाट एं तक दरंरे प्रश्न कीमा र विीमाल ह्, इरे दह प्रश्नारों में व विभीमाजजत हकयीमा

गयीमा ह्। कयीमा तथयारों और मीमामले की पररजसथगतयारों के आिीमार पर, िीमारीमा 12-

ब्री के अथर्स के तहत हकर्री भ्री पंट एंज्रीगत लीमाभ कह गनिीमार्सररत्री दीमारीमा कट एंपन्री में

रखे ग ए गन विेश के हसतीमाट एंतरर्ण रे जआयुड़े लेनदेन रे उतपनन हहने के गल ए कहीमा

जीमा रकतीमा ह् और कयीमा तथयारों और पररजसथगतयारों में मीमामले में, िीमारीमा 12-ब्री

के अथर्स के भ्रीतर हकर्री भ्री पंट एंज्रीगत लीमाभ कह गनिीमार्सररत्री िमर्स में भीमाग्रीदीमार

के रूप में कट एंपन्री के प्र विेश और जनतीमा के गल ए कट एंपन्री के शेयरारों कह जीमारी

करने रे उतपनन हहने  विीमालीमा कहीमा जीमा रकतीमा ह्? इरने प्रश्न के पहले भीमाग

कीमा उतर रकीमारीमातमक और रीमाजस वि के पक्ष में और दरंरे भीमाग कीमा

नकीमारीमातमक और रीमाजस वि के व विरुद उतर हदयीमा। जहीमाट एं तक त्रीररे प्रश्न कीमा
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रट एंबट एंि ह्, उचच नयीमायीमालय ने कहीमा हक तथयारों और मीमामले की पररजसथगतयारों

के आिीमार पर,  पंट एंज्रीगत लीमाभ की गर्णनीमा रुपये में की जीमान्री चीमाहह ए

थ्री। 27,04,772/-. इर गनर्णर्सय रे  वयगथत हहकर आयकर आयआयुक ने 1969

की गरव विल अप्रील रट एंसंखयीमा 1452 और गनिीमार्सररत्री ने 1969 की गरव विल अप्रील

रट एंसंखयीमा 1502 लीमाय्री ह्।

गनिीमार्सररत्री की अप्रील में आगह हकयीमा गयीमा  एकमीमात्र तकर्स यह थीमा हक

मीमामले के तथयारों और पररजसथगतयारों में िीमारीमा 34(1)( ए) के तहत कीमायर्स विीमाही

 वि्ि रूप रे शआयुरू नहीट एं की गई ह् और इर मीमामले के तथयारों के अनआयुरीमार िीमारीमा

12-ब्री ह् आकववरर्सत नहीट एं. आयआयुक दीमारीमा अप्रील में, गनर्णर्सय के गल ए प्रश्न यह ह्

हक पंट एंज्रीगत लीमाभ के रूप में िीमारीमा 12-ब्री के तहत कर के दीमायरे में लीमाई

जीमाने  विीमाल्री रही रीमागश कयीमा ह्। रीमाजस वि के  विकील ने उचच नयीमायीमालय के इर

गनष्कवरर्स कीमा व विरहि नहीट एं हकयीमा हक तथयारों और मीमामले की पररजसथगतयारों के

आिीमार पर, िीमारीमा 12-ब्री के अथर्स के तहत कहई भ्री पंट एंज्रीगत लीमाभ कट एंपन्री की

स वि्रीकृगत रे उतपनन नहीट एं हआयुआ हहगीमा। गनिीमार्सररत्री कट एंपन्री कीमा भीमाग्रीदीमार और

जनतीमा कह कट एंपन्री के शेयर जीमारी करनीमा। इरगल ए इन मीमामलारों में हमें बर

इतनीमा तय करनीमा ह् हक (1)  कयीमा िीमारीमा 34(1)( ए)  के तहत शआयुरू की गई

कीमायर्स विीमाही  वि्ि ह्,(2) कयीमा 12  B केर के तथयारों कह रमझेीमा पीमा रहीमा ह्, और

(3) यहद 12  B रमझेीमा पीमातीमा ह् तह पंट एंज्रीगत लीमाभ हकतनीमा बनेगीमा?ऊपर हद ए

ग ए प्रश्नारों पर गनर्णर्सय लेने के गल ए भ मौगतक तथयारों कीमा उल्लेख करनीमा
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आ विउद्देशयक ह्। गनिीमार्सररत्री  एक पट एंज्रीकृत िमर्स ह् जह जयीमादीमातर कट एंपगनयारों के

प्रबट एंि  एजेंटारों के रूप में कीमारहबीमार कर रही थ्री। िर विरी 1947 के अट एंत तक,

िमर्स में चीमार रीमाझेेदीमार शीमागमल थे,  अथीमार्सत त (1)   एर्री ग्ल्डसटहन; (2)   एरडी

ग्ल्डसटहन; (3)  टी एर ग्ल्डसटहन और (4)  ग्लेनडीमाई गलगमटेड,  उनमें रे

प्रतयेक के पीमार िमर्स के मआयुनीमािे में कमशनः 30%, 39%, 30%  और 1%

शेयर हं। हम मंल्यीमाट एंकन  विवरर्स 1947-48 के गल ए गनिीमार्सररत्री िमर्स के मंल्यीमाट एंकन

रे गचट एंगतत हं, जजरके गल ए वप को छलीमा  विवरर्स 31 मीमाचर्स 1947 कह रमीमाप व वित्रीय

 विवरर्स थीमा।

28 िर विरी, 1947 कह, गनिीमार्सररत्री िमर्स ने अपने रीमाझेेदीमारारों के मीमाध्ययम

रे गगलेंडरर्स अबआयुर्सथनुथनॉट  एट एंड कट एंपन्री (जजरे अब आगे इर गनर्णर्सय में "कट एंपन्री"

के रूप में रट एंदगभर्सत हकयीमा जीमा एगीमा)  के पक्ष में उरके दीमारीमा रखे ग ए कआयु को छ

शेयरारों और प्रगतभंगतयारों की "वबकी के गल ए रमझे मौतीमा" 75 लीमाख रूपये की

रीमागश के गल ए हकयीमा गयीमा। दसतीमा विेज़ के अट एंतगर्सत बेचे ग ए शेयरारों और

प्रगतभंगतयारों की गर्णनीमा दसतीमा विेज़ के गनचले भीमाग में की गई ह्। उर

रमझे मौते कीमा खट एंड (2) प्रदीमान करतीमा ह्:

"च मौदह लीमाख और निबबे हजीमार रुपये की रीमागश पर व विचीमार

करते हआयु ए,  म मौजंदीमा रीमाझेेदीमार कट एंपन्री कह पीमाटर्सनरगशप डीड

(जजरकीमा  एक मर मौदीमा म मौजंदीमा रीमाझेेदीमारारों और कट एंपन्री दीमारीमा

पहले ही अनआयुमहहदत हकयीमा जीमा चआयुकीमा ह्)  के अि्रीन िमर्स में
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 एक भीमाग्रीदीमार के रूप में स वि्रीकीमार करेंगे। कट एंपन्री की रीमाख

और मआयुनीमािे में हहसरेदीमारी गननयीमानबे प्रगतशत ह्।"

 एकमीमात्र अनय खट एंड जह हमीमारे  वितर्समीमान उेे उदउद्देशय के गल ए प्रीमारट एंगगक ह्  विह

खट एंड (3) ह् जजरमें गलखीमा ह:्

"इरके खट एंड 1 और 2 के अनआयुरीमार देय पचहतर लीमाख रुपये

और च मौदह लीमाख और निबबे हजीमार रुपये की उक दह रकम

कीमा भआयुगतीमान गनमनीमानआयुरीमार हकयीमा जीमा एगीमा और रट एंतआयुष्ट हकयीमा

जीमा एगीमा।

( ए) म मौजंदीमा रीमाझेेदीमारारों यीमा उनके नीमामीमाट एंहकतारों कह आ विट एंटन दीमारीमा

च चौंरवगठि लीमाख और निबबे हजीमार रुपये की रीमागश के रूप में,

च मौरवगठि हजीमार न मौ र मौ रुपये के रीमािीमारर्ण शेयरारों में रे प्रतयेक

कह पंरी तरह रे  एक र मौ रूपये भआयुगतीमान के रूप में रभ्री

उेे उदउद्देशयारों के गल ए जमीमा हकयीमा जीमातीमा ह्।

(ब्री) म मौजंदीमा रीमाझेेदीमारारों यीमा उनके नीमागमतारों कह  एक र मौ रुपये

के पचच्रीर हजीमार प्रगतदेय रट एंचय्री  विरीयतीमा शेयरारों के आ विट एंटन

दीमारीमा पचच्रीर लीमाख रुपये की रीमागश के रट एंबट एंि में, रभ्री उेे उदउद्देशयारों

के गल ए पंरी तरह रे भआयुगतीमान हकयीमा गयीमा।  एक अनय

दसतीमा विेज़ जह उर्री हदन अजसतत वि में आयीमा। 28  िर विरी,

1947  रीमाझेेदीमारी व विलेख ह्। उर हदन गनिीमार्सररत्री िमर्स कीमा
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पआयुनगर्सवगठिन हआयुआ और  एक नई रीमाझेेदीमारी अजसतत वि में

आई। नई रीमाझेेदीमारी में पीमातच भीमाग्रीदीमार शीमागमल थे। (1)

"कट एंपन्री"; (2)   एर्री ग्ल्डसटहन; (3)   एरडी ग्ल्डसटहन (4)

टी एर ग्ल्डसटहन और (5)  ग्लेनडी गलगमटेड। इर नई

रीमाझेेदीमारी में "कट एंपन्री"  कीमा लीमाभ में 99  प्रगतशत हहसरीमा

थीमा। शेवर चीमार रीमाझेेदीमारारों में रे प्रतयेक के पीमार नई रीमाझेेदीमारी

के लीमाभ में के विल  एक/च मौथीमाई प्रगतशत हहसरेदीमारी थ्री।आगे

व वि विेचन करने रे पहले यह उल्लेख करनीमा  जरूरी ह् हक

"कट एंपन्री"  पहले  एक प्रीमाइ विेट गलगमटेड कट एंपन्री थ्री। 1946  में

"कट एंपन्री" ने खआयुद कह पजिबलक गलगमटेड कट एंपन्री में बदलने और

प्र्रीगमयम पर अपने शेयर बेचने की अनआयुमगत के गल ए

पंट एंज्रीगत मआयुे उदारों के परीक्षक के पीमार आ विेदन हकयीमा। मंल रूप

रे "कट एंपन्री"  कीमा प्रसतीमा वि 100/-  रुपये के अट एंहकत मंल्य के

अपने शेयरारों कह 145 रुपये रे 175/- रुपये के प्र्रीगमयम पर

जनतीमा कह बेचने और रुपये के अट एंहकत मंल्य के अपने

तरज्रीही शेयर कह बेचने कीमा थीमा। 1 रे 5 रुपये के प्र्रीगमयम

पर 100/-। पंट एंज्रीगत मआयुे उदारों के परीक्षक उर प्रसतीमा वि रे रहमत

नहीट एं थे। बीमाद में आगे के पत्रीमाचीमार के बीमाद, पंट एंज्रीगत मआयुे उदारों के

परीक्षक ने "कट एंपन्री" कह खआयुद कह  एक रीमा विर्सजगनक कट एंपन्री में
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परर विगतर्सत करने की अनआयुमगत दी और 100/-  रुपये के

अट एंहकत मंल्य के अपने रीमािीमारर्ण शेयरारों कह जनतीमा कह रुपये

रे अगिक के प्र्रीगमयम पर पेश करें। 125/- प्रगत शेयर और

25,000/-  रुपये अट एंहकत मंल्य के प्रगतदेय रट एंचय्री  विरीयतीमा

शेयर। 100 प्रतयेक प्र्रीगमयम पर रुपये रे अगिक नहीट एं। 5/-

प्रगत शेयर।"

हमने पहले देखीमा ह् हक बड़ी रट एंसंखयीमा में रीमािीमारर्ण और रीमाथ ही

 विरीयतीमा शेयर गनिीमार्सररत्री िमर्स कह उरके अट एंहकत मंल्य पर हसतीमाट एंतररत हक ए

ग ए थे।

गनिीमार्सरर्ण  विवरर्स 1947-48  के गल ए गनिीमार्सररत्री िमर्स कीमा मंल मंल्यीमाट एंकन

28  अगसत,  1948  कह कआयुल आय 12,90,829/-  रुपये पर हकयीमा गयीमा

थीमा।  इरके बीमाद आयकर अगिकीमारी ने 2 मई, 1949 कह िीमारीमा 34(1)( ए) के

तहत कीमायर्स विीमाही शआयुरू की और 16  जन विरी, 1956  कह नयीमा मंल्यीमाट एंकन पंरीमा

हकयीमा,  जजरमें रुपये पर गनिीमार्सररत पंट एंज्रीगत लीमाभ कीमा शआयुल्क लगीमायीमा

गयीमा। 1,03,16,786/-. गनिीमार्सररत्री ने अप्रील्रीय रहीमायक आयआयुक के रमक्ष

अप्रील की। इरने अप्रील्रीय रहीमायक आयआयुक के रमक्ष व विगभनन दल्रीलें

उवगठिीमाईं। उन व वि विीमादारों कीमा जजक करनीमा जरूरी नहीट एं ह्. हमीमारे  वितर्समीमान उेे उदउद्देशय के

गल ए यह कहनीमा पयीमार्सप ह् हक इरने िीमारीमा 34(1)( ए) के तहत कीमायर्स विीमाही शआयुरू

करने की  वि्ितीमा कह चआयुन मौत्री दी और आगे तकर्स हदयीमा हक कहई पंट एंज्रीगत लीमाभ
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नहीट एं हआयुआ। दरंरी ओंर उरने दीमा विीमा हकयीमा हक उरे कआयु को छ पंट एंज्रीगत हीमागन हआयुई

ह्। अप्रील्रीय रहीमायक आयआयुक ने गनिीमार्सररत्री के इर तकर्स कह खीमाररज कर

हदयीमा हक िीमारीमा 34(1)( ए) के तहत कीमायर्स विीमाही  वि्ि रूप रे शआयुरू नहीट एं की गई

थ्री।  विह इर गनष्कवरर्स पर पहआयुट एंचे हक पंट एंज्रीगत लीमाभ हआयुआ थीमा लेहकन उनहारोंने

इरकी गर्णनीमा रुपये पर की। 70,9,124/-. गनिीमार्सररत्री दीमारीमा आगे की अप्रील

पर हट्रििबयंनल इर गनष्कवरर्स पर पहआयुट एंचीमा हक गनिीमार्सररत्री दीमारीमा हकयीमा गयीमा पंट एंज्रीगत

लीमाभ के विल रु। 46,76,784/-. पहले उजल्लजखत रट एंदभर्स में, उचच नयीमायीमालय

इर गनष्कवरर्स पर पहआयुट एंचीमा हक गनिीमार्सररत्री दीमारीमा हकयीमा गयीमा पंट एंज्रीगत लीमाभ

रु। 27,04,772/-. पहले उजल्लजखत रट एंदभर्स में, उचच नयीमायीमालय इर गनष्कवरर्स

पर पहआयुट एंचीमा हक गनिीमार्सररत्री दीमारीमा हकयीमा गयीमा पंट एंज्रीगत लीमाभ रु। 

गनर्णर्सय के गल ए पहलीमा प्रश्न यह ह् हक कयीमा आयकर अगिकीमारी दीमारीमा

िीमारीमा 34(1)( ए)  की कीमायर्स विीमाही  वि्ि रूप रे शआयुरू की गई थ्री।  विह प्रीमा वििीमान

कहतीमा ह्:

"यहद आयकर अगिकीमारी के पीमार यह व विशीमार करने कीमा

कीमारर्ण ह् हक हकर्री गनिीमार्सररत्री की ओंर रे हकर्री भ्री  विवरर्स के

गल ए उरकी आय की ररटनर्स िीमारीमा 22 के तहत करने में चंक

यीमा व वििलतीमा के कीमारर्ण यीमा उरके मंल्यीमाट एंकन के गल ए

आ विउद्देशयक रभ्री भ मौगतक तथयारों कीमा पंरी तरह रे और रही

मीमायने में खआयुलीमारीमा करनीमा ह्। उर  विवरर्स के गल ए, आयकर के
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दीमायरे में आने  विीमाल्री आय,  लीमाभ यीमा लीमाभ उर  विवरर्स के

मंल्यीमाट एंकन रे बच ग ए हं यीमा उनकीमा कम मंल्यीमाट एंकन हकयीमा

गयीमा ह्, यीमा बहआयुत कम दर पर मंल्यीमाट एंकन हकयीमा गयीमा ह्, यीमा

अगिगनयम के तहत अतयगिक रीमाहत कीमा व विवरय बनीमा हदयीमा

गयीमा ह्,  यीमा अतयगिक नआयुकरीमान हआयुआ ह् यीमा मंल्यहीमार भते

की गर्णनीमा की गई ह्...   वितर्समीमान मीमामले में हमें बर यह

देखनीमा ह् हक कयीमा आयकर अगिकीमारी के पीमार यह व विशीमार

करने कीमा कीमारर्ण थीमा हक गनिीमार्सररत्री ने प्रश्न में मंल्यीमाट एंकन  विवरर्स

के गल ए अपने मंल्यीमाट एंकन के गल ए आ विउद्देशयक रभ्री भ मौगतक

तथयारों कीमा पंरी तरह रे और रही मीमायने में खआयुलीमारीमा नहीट एं

हकयीमा थीमा। अगभ वयवक कीमा दीमायरीमा "गनिीमार्सररत्री की ओंर रे

व वििलतीमा... उरके मंल्यीमाट एंकन के गल ए आ विउद्देशयक रभ्री भ मौगतक

तथयारों कह पंरी तरह और रही मीमायने में प्रकट करने में की

जीमाट एंच इर नयीमायीमालय दीमारीमा कई गनर्णर्सयारों में की गई ह्।"

इर व विवरय पर अगर्ण्री मीमामलीमा ह् कलकतीमा हडसकीमाउट एंट कट एंपन्री गलगमटेड

बनीमाम। आयकर  अगिकीमारी, कट एंपन्री जजलीमा, कलकतीमा इरमें इर नयीमायीमालय ने

बहआयुमत रे मीमानीमा हक चीमार रीमाल की अ विगि रे परे,  लेहकन आवगठि रीमाल की

अ विगि के भ्रीतर,  रट एंबट एंगित  विवरर्स के अट एंत रे मंल्यीमाट एंकन के रट एंबट एंि में नहहटर

जीमारी करने के गल ए िीमारीमा 34 के तहत अगिकीमार क्षेत्र प्रदीमान करने के गल ए,
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दह शत  कीमा पीमालन करनीमा हहगीमा रट एंतआयुष्ट। पहलीमा यह ह् हक आयकर अगिकीमारी

के पीमार यह व विशीमार करने कीमा कीमारर्ण हहनीमा चीमाहह ए हक आयकर के दीमायरे में

आने  विीमाल्री आय, लीमाभ यीमा लीमाभ कीमा कम मंल्यीमाट एंकन हकयीमा गयीमा ह्; (1) यह

ह् हक उरके पीमार यह व विशीमार करने कीमा कीमारर्ण हहनीमा चीमाहह ए हक ऐरीमा

"अट एंडर-अरेरमेंट" िीमारीमा 22 यीमा (2) के तहत अपन्री आय कीमा ररटनर्स देने में

गनिीमार्सररत्री की ओंर रे चंक यीमा व वििलतीमा के कीमारर्ण हआयुआ थीमा। उर  विवरर्स के

गल ए अपने मंल्यीमाट एंकन के गल ए आ विउद्देशयक रभ्री भ मौगतक तथयारों कह पंरी तरह

और रही मीमायने में प्रकट करने में गनिीमार्सररत्री की ओंर रे चंक यीमा

व वििलतीमा। ये दहनारों शतर्तें आयकर अगिकीमारी कह चीमार रीमाल की अ विगि रे

अगिक लेहकन रट एंबट एंगित  विवरर्स के अट एंत रे आवगठि रीमाल की अ विगि के भ्रीतर

मंल्यीमाट एंकन यीमा पआयुनमंर्सल्यीमाट एंकन के गल ए नहहटर जीमारी करने कीमा अगिकीमार क्षेत्र

गमलने रे पहले रट एंतआयुष्ट हहने की पं विर्स शतर्स हं। इर नयीमायीमालय ने आगे ि्रलीमा

रआयुनीमायीमा हक िीमारीमा 34 में इसतेमीमाल हक ए ग ए शिबद "उर  विवरर्स के गल ए उरके

मंल्यीमाट एंकन के गल ए आ विउद्देशयक रभ्री भ मौगतक तथयारों कह पंरी तरह रे और रही

मीमायने में प्रकट करने में चंक यीमा व वििलतीमा"  प्रतयेक गनिीमार्सररत्री पर उरके

मंल्यीमाट एंकन के गल ए आ विउद्देशयक रभ्री भ मौगतक तथयारों कह पंरी तरह और रही

मीमायने में प्रकट करने के गल ए  एक कतर्स वय गनिीमार्सररत करते हं। मंल्यीमाट एंकन के

गल ए क मौन रे तथय महत विपंर्णर्स और आ विउद्देशयक हं, यह हर मीमामले में अलग-

अलग हहतीमा ह्। प्रतयेक मंल्यीमाट एंकन कीमायर्स विीमाही में,  मंल्यीमाट एंकन प्रीमागिकीमारी  एक
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गनिीमार्सररत्री रे देय उगचत कर की गर्णनीमा और गनिीमार्सरर्ण के उेे उदउद्देशय रे, उरे

उन रभ्री तथयारों कह जीमानने की आ विउद्देशयकतीमा ह् जह उरे रही गनष्कवरर्स पर

पहआयुट एंचने में मदद करते हं। उरके पीमार म मौजंद प्रीमाथगमक तथयारों रे,  चीमाहे

गनिीमार्सररत्री दीमारीमा खआयुलीमारीमा हकयीमा गयीमा हह यीमा उरके दीमारीमा प्रकट हक ए ग ए तथयारों

के आिीमार पर खहजीमा गयीमा हह यीमा अनयथीमा,  मंल्यीमाट एंकन प्रीमागिकीमारी कह कआयु को छ

अनय तथयारों के रट एंबट एंि में गनष्कवरर्स गनकीमालनीमा हहगीमा; और अट एंततनः प्रीमाथगमक

तथयारों और उनरे गनकीमाले ग ए अगतररक तथयारों रे,  प्रीमागिकीमारी कह उगचत

कीमानंन्री गनष्कवरर्स गनकीमालनीमा हहगीमा और कर अगिगनयम की रही  वयीमासंखयीमा के

आिीमार पर उगचत कर लगीमानीमा हहगीमा। जहीमाट एं तक प्रीमाथगमक तथयारों कीमा र विीमाल

ह्, यह गनिीमार्सररत्री कीमा कतर्स वय ह् हक  विह उन रभ्री कीमा खआयुलीमारीमा करे- जजरमें

खीमातीमा-बही में व विशेवर प्रव विवष्टयीमाट एं,  दसतीमा विेजारों और दसतीमा विेजारों के व विशेवर हहसरे

और अनय रबंत शीमागमल हं जह दसतीमा विेजारों रे मंल्यीमाट एंकन प्रीमागिकीमारी दीमारीमा

खहजे जीमा रकते थे। और अनय रबंतारों कीमा खआयुलीमारीमा हकयीमा गयीमा। हीमालीमातहक,

कतर्स वय रभ्री प्रीमाथगमक तथयारों के पंर्णर्स और रचचे प्रकटीकरर्ण रे आगे नहीट एं

बढ़तीमा ह्।  एक बीमार जब रभ्री प्रीमाथगमक तथय मंल्यीमाट एंकन प्रीमागिकीमारी के रीमामने

आ जीमाते हं, तह यह उरे तय करनीमा हहतीमा ह् हक तथयारों के क मौन रे गनष्कवरर्स

उगचत रूप रे गनकीमाले जीमा रकते हं और अट एंततनः क मौन रे कीमानंन्री गनष्कवरर्स

गनकीमाले जीमाने हं। यह हकर्री और के गल ए नहीट एं थीमा-  करदीमातीमा के गल ए तह

दरं- मंल्यीमाट एंकन प्रीमागिकीमारी कह यह बतीमाने के गल ए हक तथयारों यीमा कीमानंन के
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बीमारे में कयीमा गनष्कवरर्स गनकीमालीमा जीमानीमा चीमाहह ए। यहद  विीमासत वि में आयकर

अगिकीमारी के गल ए यह व विशीमार करने के गल ए कआयु को छ उगचत आिीमार हं हक

प्रीमाथगमक तथयारों के रट एंबट एंि में कहई ग्र-प्रकटीकरर्ण हआयुआ ह्,  जजरकीमा अट एंडर-

अरेरमेंट के प्रश्न पर महत विपंर्णर्स प्रभीमा वि पड़ रकतीमा ह्, जह अगिकीमार क्षेत्र देने

के गल ए पयीमार्सप हहगीमा। आयकर अगिकीमारी िीमारीमा 34  के तहत नहहटर जीमारी

करेगीमा। कयीमा  विे आिीमार इर गनष्कवरर्स पर पहआयुट एंचने के गल ए पयीमार्सप थे यीमा नहीट एं

हक भ मौगतक तथयारों कीमा खआयुलीमारीमा नहीट एं हकयीमा गयीमा थीमा, यह अदीमालत की जीमाट एंच

के गल ए खआयुलीमा नहीट एं ह्। दरंरे शिबदारों में, अगिकीमार क्षेत्र देने के गल ए बर इतनीमा

ही आ विउद्देशयक ह् हक आयकर अगिकीमारी ने जब अगिकीमार क्षेत्र गहर्ण हकयीमा थीमा

तह उरके पीमार यह रहचने के गल ए कआयु को छ प्रथम दृष्टयीमा आिीमार थे हक कआयु को छ

भ मौगतक तथयारों कीमा ग्र-प्रकटीकरर्ण हआयुआ ह्।

कलकतीमा हडसकीमाउट एंट कट एंपन्री के मीमामले (रआयुप्रीमा) में गनिीमार्सररत गनयम कह

इर नयीमायीमालय दीमारीमा दहहरीमायीमा गयीमा थीमा आयकरआयआयुक, पजनिश्चिम  बट एंगीमाल , और

अनय  बनीमाम। हेमचट एंद्र कर  और  अनय ,)  इर नयीमायीमालय दीमारीमा गआयुजरीमात

आयकर आयआयुक बनीमाम भीमानज्री ल विज्री के रीमाथ-रीमाथ आयकर आयआयुक

कलकतीमा बनीमाम बलम बर्लोप डीलरर्स गलगमटेड में भ्री यही व विचीमार  वयक हकयीमा गयीमा

थीमा।

इन गनर्णर्सयारों में गनिीमार्सररत गनयम कह ध्ययीमान में रखते हआयु ए अब हम इर

मीमामले के तथयारों की जीमाट एंच करने के गल ए आगे बढ़ें तीमाहक यह पतीमा लगीमायीमा
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जीमा रके हक कयीमा गनिीमार्सररत्री प्रश्न में मंल्यीमाट एंकन  विवरर्स के गल ए अपने मंल्यीमाट एंकन

के गल ए रभ्री भ मौगतक तथयारों कीमा पंरी तरह रे और रही मीमायने में खआयुलीमारीमा

करने में व वििल रहीमा ह्। इर मीमामले में हम पंट एंज्रीगत लीमाभ रे गनपट रहे

हं। इरगल ए जजन भ मौगतक तथयारों कीमा खआयुलीमारीमा हकयीमा जीमानीमा थीमा  विे पंट एंज्रीगत

लीमाभ रे रट एंबट एंगित थे। हीमालीमाट एंहक गनिीमार्सररत्री के मंल मंल्यीमाट एंकन के रमय, पीमाट एंच

रीमाझेेदीमारारों दीमारीमा दजर्स हकयीमा गयीमा रीमाझेेदीमारी व विलेख आयकर अगिकीमारी के

रमक्ष थीमा,  28  िर विरी,1947  कह कट एं पन्री के पक्ष में गनिीमार्सररत्री िमर्स के“ ”

रीमाझेेदीमारारों दीमारीमा वबकी व विलेख उनके रीमामने रखीमा ही नहीट एं गयीमा थीमा. आयकर

अगिकीमारी के रमक्ष ऐर्री कहई रीमामग्री नहीट एं थ्री जजरके आिीमार पर  विह यह

गनष्कवरर्स गनकीमाल रके हक गनिीमार्सररत्री िमर्स ने "कट एंपन्री"  कह कहई शेयर और

प्रगतभंगतयीमाट एं बेच्री थ्रीट एं; न ही 1 जन विरी 1939 कह उन शेयरारों और प्रगतभंगतयारों

के मंल्य के बीमारे में आयकर अगिकीमारी के रीमामने कहई रीमामग्री थ्री। इरके

अलीमा विीमा उनके रीमामने यह हदखीमाने के गल ए कहई रीमामग्री नहीट एं रख्री गई थ्री

हक उन शेयरारों और प्रगतभंगतयारों कह "कट एंपन्री" कह बेच हदयीमा गयीमा थीमा। 75

लीमाख रुपये की रीमागश.  विीमासत वि में गनिीमार्सररत्री ने मंल्यीमाट एंकन  विवरर्स के गल ए अपनीमा

ररटनर्स पआयुरीमाने िुथनॉमर्स में जमीमा हकयीमा थीमा जजरमें प्रीटी शीमागमल नहीट एं थीमा।  VII जह

पंट एंज्रीगत लीमाभ रे आय के व वि विरर्ण रे रट एंबट एंगित ह्। रट एंलग्न व वि विरर्ण में

रदीमा विनीमा की वबकी यीमा "कट एंपन्री" के शेयरारों की वबकी के गल ए व विचीमार के बीमारे

में व विगशष्ट व वि विरर्ण शीमागमल नहीट एं थे। यह वबनीमा महत वि के नहीट एं ह् हक
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गनिीमार्सररत्री ने आयकर अगिकीमारी के रमक्ष िीमारीमा 34(1)( ए)  के तहत

कीमायर्स विीमाही की  वि्ितीमा कह चआयुन मौत्री नहीट एं दी। अप्रील्रीय रहीमायक आयआयुक के

रमक्ष भ्री,  एकमीमात्र वबट एंदआयु जह आगह हकयीमा गयीमा प्रत्रीत हहतीमा ह्  विह यह थीमा

हक चंट एंहक िमर्स कीमा पआयुनगर्सवगठिन हकयीमा गयीमा थीमा और पआयुनगर्सहवगठित िमर्स कह

मंल्यीमाट एंकन  विवरर्स 1947-48  में िीमारीमा 26- ए के तहत पट एंज्रीकरर्ण प्रदीमान हकयीमा

गयीमा थीमा, इरगल ए यह मीमानीमा जीमानीमा चीमाहह ए हक मंल मंल्यीमाट एंकन करते रमय

आयकर अगिकीमारी रभ्री भ मौगतक तथयारों रे अ विगत थे। हम हट्रििबयंनल और

उचच नयीमायीमालय रे रहमत हं हक इरमें कहई रट एंदेह नहीट एं ह् हक गनिीमार्सररत्री

यह रआयुगनजनिश्चित करने के उेे उदउद्देशय रे रभ्री भ मौगतक तथयारों कीमा पंरी तरह रे और

रही मीमायने में खआयुलीमारीमा करने में व वििल रहीमा ह् हक उरने कहई पंट एंज्रीगत लीमाभ

कमीमायीमा ह् यीमा नहीट एं।

अब हम इर प्रश्न पर जीमाते ह् हक कयीमा गनिीमार्सररत्री ने प्रीमारट एंगगक

लेखीमाट एंकन  विवरर्स में कहई पंट एंज्रीगत लीमाभ कमीमायीमा थीमा, यहद हीमाट एं, तह उरके पंट एंज्रीगत

लीमाभ की र्रीमीमा कयीमा ह्। पंट एंज्रीगत लीमाभ रे रट एंबट एंगित प्रीमा वििीमान िीमारीमा 12-ब्री में

पीमायीमा जीमातीमा ह्। अब हम उर प्रीमा वििीमान के प्रीमारट एंगगक भीमाग कह पढ़ेंगे।

"िीमारीमा 12-ब्री(1). 31 मीमाचर्स, 1956 के बीमाद पंट एंज्रीगत रट एंपवत की

वबकी, व विगनमय, तयीमाग यीमा हसतीमाट एंतरर्ण रे उतपनन हहने  विीमाले

हकर्री भ्री लीमाभ यीमा लीमाभ के रट एंबट एंि में  एक गनिीमार्सररत्री दीमारीमा

कर कीमा भआयुगतीमान "पंट एंज्रीगत लीमाभ"  श्रीवरर्सक के तहत हकयीमा
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जीमा एगीमा, और ऐरे लीमाभ और लीमाभ कह वप को छले  विवरर्स की आय

मीमानीमा जीमा एगीमा जजरमें वबकी, व विगनमय, तयीमाग यीमा हसतीमाट एंतरर्ण

हआयुआ थीमा।"

[उपिीमारीमा (1)  के प्रीमा वििीमान हमीमारे  वितर्समीमान उेे उदउद्देशय के गल ए प्रीमारट एंगगक

नहीट एं हं]।

उप-1. िीमारीमा 12-ब्री कीमा (2) कहतीमा ह:्

"पंट एंज्रीगत लीमाभ की रीमागश की गर्णनीमा उर व विचीमार के पंर्णर्स

मंल्य रे गनमनगलजखत कट मौत्री करने के बीमाद की जीमा एग्री

जजरके गल ए पंट एंज्रीगत रट एंपवत की वबकी, व विगनमय, तयीमाग यीमा

हसतीमाट एंतरर्ण हकयीमा जीमातीमा ह्:

( )  i के विल ऐर्री वबकी,  व विगनमय,  तयीमाग यीमा सथीमानीमाट एंतरर्ण के

रट एंबट एंि में हकयीमा गयीमा  वयय

( ) ii पंट एंज्रीगत रट एंपवत के गनिीमार्सररत्री के गल ए  विीमासतव विक लीमागत,

जजरमें पंट एंज्रीगत प्रकृगत कीमा कहई भ्री  वयय शीमागमल ह् और

उरमें कहई भ्री  विृवद यीमा परर वितर्सन करने में उरके दीमारीमा  विहन

हकयीमा गयीमा ह्,  लेहकन हकर्री भ्री  वयय कह  को छहड़कर जजरके

रट एंबट एंि में कहई भ्री भतीमा हकर्री भ्री प्रीमा वििीमान के तहत स वि्रीकीमायर्स

ह्। िीमारीमा 8, 9, 10 और 12;
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बशत्ते हक जहीमाट एं कहई  वयवक गनिीमार्सररत्री रे पंट एंज्रीगत रट एंपवत प्रीमाप

करतीमा ह्,  चीमाहे वबकी,  व विगनमय,  तयीमाग यीमा हसतीमाट एंतरर्ण दीमारीमा,

 विह ऐरीमा  वयवक ह् जजरके रीमाथ गनिीमार्सररत्री प्रतयक्ष यीमा

अप्रतयक्ष रूप रे जआयुड़ीमा हआयुआ ह् और आयकर अगिकीमारी के

पीमार यह व विशीमार करने कीमा कीमारर्ण ह् हक वबकी,  व विगनमय,

तयीमाग यीमा सथीमानीमाट एंतरर्ण इर िीमारीमा के तहत गनिीमार्सररत्री के

दीमागयत वि रे बचने यीमा कम करने के उेे उदउद्देशय रे हकयीमा गयीमा थीमा,

उर व विचीमार कीमा पंरीमा मंल्य जजरके गल ए वबकी,  व विगनमय,

तयीमाग यीमा सथीमानीमाट एंतरर्ण हकयीमा गयीमा ह्,  गनरीक्षर्ण रहीमायक की

पं विर्स मट एंजंरी के रीमाथ हकयीमा जीमा एगीमा। आयकर आयआयुक कह उर

गतगथ पर पंट एंज्रीगत रट एंपवत कीमा उगचत बीमाजीमार मंल्य मीमानीमा

जीमा एगीमा जजर हदन वबकी,  व विगनमय,  तयीमाग यीमा हसतीमाट एंतरर्ण

हआयुआ थीमा।

(िीमारीमा 12-ब्री कीमा शेवर भीमाग हमीमारे  वितर्समीमान उेे उदउद्देशय के गल ए

प्रीमारट एंगगक नहीट एं ह्)।"

आयकर अगिकीमारी की रीमाय थ्री हक बेचे ग ए शेयरारों और प्रगतभंगतयारों

कीमा बीमाजीमार मंल्य रुपये रे कहीट एं अगिक थीमा। 75 लीमाख. मीमानीमा हक 1 जन विरी,

1939  कह उनकी मंल कीमत रु. 47,95,728/-. इरगल ए उनके अनआयुरीमार,

"कट एंपन्री"  ने उन शेयरारों और प्रगतभंगतयारों कह बीमाजीमार मंल्य रे कम पर
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रआयुरजक्षत हकयीमा। आयकर अगिकीमारी ने आगे देखीमा हक गनिीमार्सररत्री िमर्स के

भीमाग्रीदीमार "कट एंपन्री"  के  एकमीमात्र भीमाग्रीदीमार थे और आगे कहीमा हक वबकी

पंट एंज्रीगत लीमाभ कर की देयतीमा कह कम करने के उेे उदउद्देशय रे कम कीमत पर

की गई थ्री। आयकर अगिकीमारी की गर्णनीमा के आिीमार पर, गन विेश की वबकी

पर पंट एंज्रीगत लीमाभ रु. 75,86,960/-. रदीमा विनीमा के रट एंबट एंि में आयकर

अगिकीमारी ने 1 जन विरी, 1939 कह  विही मंल्य रु. 87,56,200/- और इरकीमा

99  प्रगतशत हहसरीमा रु.  हहगीमा। 86,67,648/-.  गनिीमार्सररत्री कह रदीमा विनीमा के

गल ए रुपये की रीमागश प्रीमाप हआयुई। 14,90,000/-. कट एंपन्री ने रीमाझेेदीमारारों की पंट एंज्री

की कम्री कीमा 99 प्रगतशत हहसरीमा अपने ऊपर ले गलयीमा। 19,98,849/- और

इरकीमा 99 प्रगतशत हहसरीमा रु. 19,78,861/-. आयकर अगिकीमारी ने रदीमा विनीमा

के 99 प्रगतशत कीमा मंल्य रुपये आट एंकीमा। 1,13,97,474/- रुपये कीमा पंट एंज्रीगत

लीमाभ शीमागमल ह्। 27,29,826/-. इर प्रकीमार आयकर अगिकीमारी के अनआयुरीमार

शेयरारों और प्रगतभंगतयारों के हसतीमाट एंतरर्ण और रदीमा विनीमा के कीमारर्ण कआयुल पंट एंज्रीगत

लीमाभ रु। 1,3,16,786/-. ज्रीमा हक पहले देखीमा गयीमा थीमा,  इर रीमागश कह

अप्रील्रीय रहीमायक आयआयुक और हिर हट्रििबयंनल के रीमाथ-रीमाथ उचच नयीमायीमालय

दीमारीमा भ्री कीमािी हद तक कम कर हदयीमा गयीमा थीमा।

गनर्णर्सय के गल ए पहलीमा प्रश्न यह ह् हक कयीमा िीमारीमा 12-ब्री कीमा पहलीमा

प्रीमा वििीमान  वितर्समीमान मीमामले के तथयारों रे आकववरर्सत ह्। इर मीमामले में जजर

वबकी रे हम गचट एंगतत हं,  विह 28 िर विरी, 1947 कह हआयुई थ्री। िीमारीमा 12-ब्री कह
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1 अप्र्ल, 1947 रे अगिगनयम में शीमागमल हकयीमा गयीमा थीमा। वबकी लेनदेन के

रमय ऐरीमा ही थीमा, िीमारीमा 12-ब्री अगिगनयम कीमा हहसरीमा नहीट एं थीमा. इरगल ए यह

कहने कीमा कहई आिीमार नहीट एं ह् हक "सथीमानीमाट एंतरर्ण गनिीमार्सररत्री की देनदीमारी रे

बचने यीमा कम करने के उेे उदउद्देशय रे हकयीमा गयीमा थीमा" -देखें आयकर  आयआयुक ,

पजनिश्चिम  बट एंगीमाल  और  अनय  बनीमाम। जुथनॉजर्स  हेंडररन   एट एंड  कट एंपन्री

गलगमटेड ,. इरगल ए गनर्णर्सय के गल ए प्रश्न यह ह् हक कयीमा इर मीमामले के

तथय उर िीमारीमा की उपिीमारीमा (2) के रीमाथ पढ़ी जीमाने  विीमाल्री िीमारीमा 12-ब्री(1) के

दीमायरे में आते हं।

हमने पहले देखीमा ह् हक कआयुल पंट एंज्रीगत लीमाभ की गर्णनीमा में आयकर

अगिकीमारी ने शेयरारों और प्रगतभंगतयारों की वबकी के रीमाथ-रीमाथ रदीमा विनीमा के

पररर्णीमामस विरूप अजजर्सत पंट एंज्रीगत लीमाभ कह ध्ययीमान में रखीमा थीमा। अप्रील्रीय

रहीमायक आयआयुक ने अपने आदेश में रदीमा विनीमा की वबकी के पररर्णीमामस विरूप

अजजर्सत हकर्री भ्री पंट एंज्रीगत लीमाभ के बीमारे में कआयु को छ भ्री व विशेवर नहीट एं

कहीमा। हट्रििबयंनल ने व विभीमाग के इर मीमामले कह खीमाररज कर हदयीमा हक रदीमा विनीमा

की वबकी के पररर्णीमामस विरूप कहई पंट एंज्रीगत लीमाभ हआयुआ थीमा। इरने गनिीमार्सररत्री

के दीमा विे कह भ्री खीमाररज कर हदयीमा हक रदीमा विनीमा की वबकी के पररर्णीमामस विरूप

कआयु को छ पंट एंज्री हीमागन हआयुई थ्री। इर वबट एंदआयु पर उचच नयीमायीमालय हट्रििबयंनल दीमारीमा

गनकीमाले ग ए गनष्कवर  रे रहमत थीमा। इर वबट एंदआयु पर उचच नयीमायीमालय के

गनष्कवरर्स कह रीमाजस वि यीमा गनिीमार्सररत्री दीमारीमा हमीमारे रमक्ष चआयुन मौत्री नहीट एं दी गई
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थ्री। इरगल ए हमें इरमें जीमाने की जरूरत नहीट एं ह्. इरगल ए व विचीमार करने के

गल ए  एकमीमात्र प्रश्न शेवर ह् हक कयीमा गनिीमार्सररत्री दीमारीमा कट एंपन्री कह शेयरारों और

प्रगतभंगतयारों के हसतीमाट एंतरर्ण के पररर्णीमामस विरूप कहई पंट एंज्रीगत लीमाभ हआयुआ

थीमा। यहद हीमात तह  विह रीमागश कयीमा ह्?

इर रट एंबट एंि में पहलीमा प्रश्न जह हमें तय करनीमा ह्  विह यह ह् हक कयीमा

28 िर विरी, 1947 के वबकी रमझे मौते के तहत हकयीमा गयीमा लेनदेन वबकी यीमा

व विगनमय ह् यीमा के विल  एक पआयुन: रमीमायहजन ह्। रीमाजस वि की ओंर रे यह तकर्स

हदयीमा गयीमा हक यह  विीमासत वि में  एक व विगनमय थीमा, हीमालीमाट एंहक रूप में यह  एक

वबकी थ्री। गनिीमार्सररत्री के अनआयुरीमार, यह महज पआयुननः रमीमायहजन थीमा। रीमाजस वि ने

अप्रील्रीय रहीमायक आयआयुक यीमा नयीमायीमागिकरर्ण यीमा यहीमाट एं तक हक उचच

नयीमायीमालय के रमक्ष यह तकर्स नहीट एं हदयीमा हक उक लेनदेन वबकी नहीट एं

थीमा। इर नयीमायीमालय के रमक्ष यह पहल्री बीमार थीमा हक यह तकर्स हदयीमा गयीमा

हक यह वबकी नहीट एं थ्री। गनिीमार्सररत्री कीमा यह तकर्स हक यह के विल पआयुनरर्समीमायहजन

थीमा,  अगिगनयम के तहत अगिकीमाररयारों के रीमाथ-रीमाथ उचच नयीमायीमालय दीमारीमा

भ्री; यह तकर्स खीमाररज कर हदयीमा गयीमा थीमा।

रीमाजस वि के रीमाथ-रीमाथ गनिीमार्सररत्री के तकर्स के प्रभीमा वि कह वगठिको ठीक रे रमझेीमा

जीमा ए तह यह ह् हक लेन-देन की  विीमासतव विक प्रकृगत कीमा पतीमा लगीमाने में,

अदीमालत कह लेन-देन के रीमार कह ध्ययीमान में रखनीमा चीमाहह ए, न हक हक ए ग ए

रमझे मौते के कीमानंन्री प्रभीमा वि कह।  एक प्रसतीमा वि जजरे कआयु को छ गनर्णर्सगयत मीमामलारों रे
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कआयु को छ रमथर्सन प्रीमाप हहतीमा ह्। आयकर  आयआयुक  बनीमाम . कीकीमाभीमाई  प्रेमचट एंद ,, में

इर नयीमायीमालय ने कहीमा हक "यह अच को छको ठी तरह रे मीमानीमा जीमातीमा ह् हक रीमाजस वि

मीमामलारों में लेन-देन के के विल स विरूप के बजीमाय उरके रीमार पर ध्ययीमान हदयीमा

जीमानीमा चीमाहह ए।

रर कीकीमाभीमाई प्रेमचट एंद के मीमामले (रआयुप्रीमा) में इरे कहटर्स की हटटिपपजर्णयारों

कह बुथनॉमबे हीमाई कहटर्स के ि्रले कीमा आिीमार बनीमायीमा गयीमा थीमा। आयकर  आयआयुक

अगतररक  लीमाभ  कर ,  बुथनॉमबे गरटी बनीमाम हहम्री मेहतीमा,  रहजरर्स   एट एंड  कट एंपन्री

बनीमाम . आयकर  आयआयुक ,  बुथनॉमबे गरटी- ,II .,  में बुथनॉमबे उचच नयीमायीमालय ने

ि्रलीमा रआयुनीमायीमा हक िमर्स की रट एंपवत कीमा कट एंपन्री कह हसतीमाट एंतरर्ण कीमािी हद तक

और  विीमासत वि में रदसयारों दीमारीमा हकयीमा गयीमा  एक पआयुनरर्समीमायहजन थीमा तीमाहक  विे

 एक िमर्स के बजीमाय  एक कट एंपन्री के रूप में अपनीमा  वय विरीमाय चलीमा रकें और

इरमें कहई मआयुनीमािीमा नहीट एं हह। इररे  वयीमा विरीमागयक अथर्स बने; इरगल ए, कट एंपन्री

की रट एंपवत कीमा कट एंपन्री कह हसतीमाट एंतरर्ण वबकी नहीट एं थ्री।

कलकतीमा उचच नयीमायीमालय ने भ्री यही दृवष्टकहर्ण अपनीमायीमा थीमा आयकर  आयआयुक

 (केंद्रीय ),  कलकतीमा बनीमाम। मआयुगन्रीरीमाम  बीमाट एंगआयुर   एट एंड  कट एंपन्री,  यह नयीमायीमालय

में आयकर  आयआयुक ,  गआयुजरीमात  बनीमाम। ब्री एम  खर विीमार ,,  ने मीमानीमा हक रर

हककीमाभीमाई प्रेमचट एंद के मीमामले (रआयुप्रीमा)  में इर आशय की हटटिपपजर्णयीमात हक

रीमाजस वि मीमामलारों में लेनदेन के रीमार कह ध्ययीमान में रखीमा जीमानीमा चीमाहह ए, न हक

इरके के विल स विरूप कह, इर गरदीमाट एंत पर कहई रट एंदेह प्दीमा करने के रूप में
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नहीट एं पढ़ीमा जीमा रकतीमा ह् हक  विीमासतव विक कीमानंन्री रट एंबट एंि हकर्री लेन-देन रे

उतपनन हहने  विीमाल्री आय ही लेन-देन रे उतपनन हहने  विीमाल्री रर्रीद की

करयहग्यतीमा कह गनिीमार्सररत करत्री ह्। प्रश्नगत अ विलहकन कह आकजसमक मीमानीमा

गयीमा और मीमामले के उेे उदउद्देशय के गल ए यह आ विउद्देशयक नहीट एं थीमा। खीमार- विीमार के

मीमामले (रआयुप्रीमा)  में,  इर नयीमायीमालय ने रर हहम्री मेहतीमा के गनष्पीमादकारों के

मीमामले (रआयुप्रीमा),  रहजरर्स  एट एंड कट एंपन्री के मीमामले (रआयुप्रीमा)  और मआयुगन्रीरीमाम बीमाट एंगआयुर

 एट एंड कट एंपन्री के मीमामले (रआयुप्रीमा) में भ्री गनर्णर्सयारों कह अस वि्रीकीमार कर हदयीमा। इरमें

इर नयीमायीमालय ने ि्रलीमा रआयुनीमायीमा हक अब यह तय हह गयीमा ह् हक कर

लगीमाने  विीमाले अगिकीमारी हकदीमार नहीट एं हं, यह गनिीमार्सररत करने में हक कयीमा

हकर्री रर्रीद पर कर लगीमायीमा जीमानीमा चीमाहह ए,  लेन-देन के कीमानंन्री चररत्र कह

नजरअट एंदीमाज करनीमा जह रर्रीद कीमा सहत ह् और जजरे  विे "मीमामले कीमा रीमार"

मीमानते हं, उर पर आगे बढ़नीमा। कर लगीमाने  विीमालीमा प्रीमागिकीमारी हकर्री लेन-देन

के पररर्णीमामस विरूप  विीमासतव विक कीमानंन्री रट एंबट एंि गनिीमार्सररत करने कीमा हकदीमार ह्

और  विीमासत वि में बीमाध्यय ह्। यहद पीमाहटर्सयारों ने हकर्री यआयुवक दीमारीमा कीमानंन्री रट एंबट एंि

कह  को छआयुपीमाने कीमा व विकल्प चआयुनीमा ह्, तह कर लगीमाने  विीमाले प्रीमागिकीमारी के पीमार इर

यआयुवक कह उजीमागर करने और रट एंबट एंि के  विीमासतव विक चररत्र कह गनिीमार्सररत करने

कीमा अगिकीमार ह्। लेहकन लेन-देन के कीमानंन्री प्रभीमा वि कह "लेन-देन के रीमार"

की जीमाट एंच करके व विसथीमावपत नहीट एं हकयीमा जीमा रकतीमा ह्।

28



म मौजंदीमा मीमामले में,  हट्रििबयंनल ने मीमानीमा ह् हक गनिीमार्सररत्री िमर्स और

"कट एंपन्री" के ब्रीच दजर्स हकयीमा गयीमा "वबकी के गल ए रमझे मौतीमा"  एक  विीमासतव विक

लेनदेन ह् और  विही वबकी कीमा रबंत ह्। यह मंलतनः तथय की खहज ह्। उचच

नयीमायीमालय ने उर गनष्कवरर्स की पआयुवष्ट की ह्। उर दृवष्ट रे, हम रीमाजस वि के इर

तकर्स कह स वि्रीकीमार करने में अरमथर्स हं हक व विचीमारीमाि्रीन लेनदेन  एक व विगनमय

थीमा न हक वबकी। हम रमीमान रूप रे गनिीमार्सररत्री के इर तकर्स कह स वि्रीकीमार

करने में अरमथर्स हं हक यह महज  एक पआयुनरर्समीमायहजन थीमा।

व विगशष्ट शत  में रमझे मौते कीमा खट एंड (1) कहतीमा ह् हक "म मौजंदीमा भीमाग्रीदीमार

बेचेगीमा और कट एंपन्री पचहतर लीमाख रुपये की रीमागश के गल ए शेयर और

प्रगतभंगतयीमाट एं खरीदेग्री।" उर रमझे मौते कीमा खट एंड (3)  के विल वबकी मंल्य की

रट एंतआयुवष्ट कीमा  एक तरीकीमा प्रदीमान करतीमा ह्। बेचे ग ए शेयरारों और प्रगतभंगतयारों के

गल ए पीमाहटर्सयारों दीमारीमा गनिीमार्सररत वबकी मंल्य 75  लीमाख ह् और इररे अगिक

कआयु को छ नहीट एं। ऐरीमा हह रकतीमा ह् हक वबकी मंल्य की रट एंतआयुवष्ट में कट एंपन्री के शेयरारों

के आ विट एंटन के कीमारर्ण, गनिीमार्सररत्री िमर्स कह कआयु को छ लीमाभ गमले लेहकन यह वबकी

कह व विगनमय में परर विगतर्सत नहीट एं करतीमा ह्।

आयकर  आयआयुक , केरल  बनीमाम। आरआर  रीमामकृष्र्ण  वपल्लई , में इर

में नयीमायीमालय ने व विगनमय कह वबकी रे अलग करते हआयु ए कहीमा हक जहीमाट एं

 वयीमापीमार करने  विीमालीमा  वयवक शेयरारों के आ विट एंटन के व विचीमार रे हकर्री कट एंपन्री कह

रट एंपवत हसतीमाट एंतररत करतीमा ह्, तह यह व विगनमय कीमा मीमामलीमा हहगीमा न हक वबकी
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कीमा और लेनदेन की  विीमासतव विक प्रकृगत कयीमा हहग्री ?  परर वितर्सन नहीट एं हकयीमा

जीमा एगीमा कयारोंहक सटीमाट एंप शआयुल्क यीमा अनय कीमारर्णारों रे हसतीमाट एंतररत रट एंपवत कीमा

मंल्य आ विट एंहटत शेयरारों के अट एंहकत मंल्य के बरीमाबर हदखीमायीमा गयीमा ह्। दरंरी

ओंर  वय विरीमाय करने  विीमालीमा कहई  वयवक अपने दीमारीमा शआयुरू की गई कट एंपन्री रे

रहमत हह रकतीमा ह् हक उरकी रट एंपवत  एक गनजनिश्चित िन प्रगतिल के गल ए

कट एंपन्री कह हसतीमाट एंतररत कर दी जीमा एग्री और दीमागयत वि की रट एंतआयुवष्ट के गल ए िन

प्रगतिल के रूप में  एक गनजनिश्चित चेहरे के शेयरारों कीमा भआयुगतीमान हकयीमा जीमा एगीमा।

मंल्य अट एंतरर्णकतीमार्स कह आ विट एंहटत हकयीमा जीमा एगीमा। ऐरे मीमामले में  विीमासत वि में दह

लेन-देन हहते हं,  एक वबकी कीमा लेनदेन और दरंरीमा  एक अनआयुबट एंि जजरके

तहत कीमत चआयुकीमाने के दीमागयत वि की रट एंतआयुवष्ट के गल ए शेयर स वि्रीकीमार हक ए

जीमाते हं। तथय यह ह् हक "कट एंपन्री"  के शेयरारों कह गनिीमार्सररत्री िमर्स कह

हसतीमाट एंतररत करने के पररर्णीमामस विरूप, बीमाद  विीमाले ने कीमािी लीमाभ प्रीमाप हकयीमा,

लेनदेन की  विीमासतव विक प्रकृगत कह नहीट एं बदलेगीमा-  इर नयीमायीमालय के गनर्णर्सय

कह देखें गचतंर  महटर  ट्रिीमाट एंरपहटर्स  कट एंपन्री (प्री.)  गलगमटेड  बनीमाम। आयकर

अगिकीमारी, गचतंर ,।

ऊपर बतीमा ए ग ए कीमारर्णारों रे,  हमें इर गनष्कवरर्स पर पहआयुट एंचने में कहई

जझेझेक नहीट एं ह् हक कट एंपन्री और गनिीमार्सररत्री के ब्रीच "वबकी के गल ए रमझे मौते"

रे प्रमीमाजर्णत लेनदेन वबकी थीमा।
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अब हम देखते हं हक िीमारीमा 12-ब्री(2) कीमा उर लेनदेन पर कयीमा प्रभीमा वि

पड़तीमा ह्? उर प्रीमा वििीमान के तहत,  पंट एंज्रीगत लीमाभ की रीमागश की गर्णनीमा उर

प्रगतिल के पंर्णर्स मंल्य रे कआयु को छ कट मौत्री करने के बीमाद की जीमान्री ह् जजरके

गल ए वबकी की गई ह्। "जजर प्रगतिल के गल ए वबकी की गई ह् उरकीमा पंरीमा

मंल्य"  अगभ वयवक कीमा  विीमासत वि में कयीमा अथर्स ह्? कयीमा यह  विह प्रगतिल ह्

जजरके भआयुगतीमान पर रहमगत  वयक की गई ह् यीमा यह उर प्रगतिल कीमा

बीमाजीमार मंल्य ह्? हकर्री मंल्य पर वबकी के मीमामले में, व विगनमय के मीमामले

के व विपरीत,  हकर्री भ्री बीमाजीमार मंल्य कीमा कहई र विीमाल ही नहीट एं ह्। इरगल ए

वबकी के ऐरे मीमामलारों में, जजनमें िीमारीमा 12-ब्री की उप-िीमारीमा (2) कीमा पहलीमा

परट एंतआयुक लीमागं नहीट एं हहतीमा ह्,  हमें बर यह देखनीमा ह् हक हकर कीमत पर

र मौदेबीमाज्री की गई ह्। ज्रीमा हक  वितर्समीमान मीमामले के तथयारों के बीमारे में पहले

बतीमायीमा गयीमा ह्,  पहलीमा प्रीमा वििीमान लीमागं नहीट एं हहतीमा ह्। ज्रीमा हक पहले देखीमा

गयीमा, शेयरारों और प्रगतभंगतयारों की वबकी के गल ए र मौदेबीमाज्री की गई कीमत

के विल पचहतर लीमाख रुपये थ्री। इर मीमामले के तथय पंरी तरह रे इर

नयीमायीमालय दीमारीमा आयकर आयआयुक,  पजनिश्चिम बट एंगीमाल और अनय में गनिीमार्सररत

गनयम के अट एंतगर्सत आते हं। बनीमाम जुथनॉजर्स हेंडररन  एट एंड कट एंपन्री गलगमटेड

(रआयुप्रीमा)। उरमें इर नयीमायीमालय ने कहीमा:

"वबकी के मीमामले में,  प्रगतिल कीमा पंरीमा मंल्य  विीमासत वि में

भआयुगतीमान हकयीमा गयीमा पंरीमा वबकी मंल्य ह्। व वििीमागयकीमा कह
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"प्रगतिल कीमा पंर्णर्स मंल्य"  शिबदारों कीमा उपयहग करनीमा पड़ीमा

कयारोंहक यह न के विल वबकी के रीमाथ,  बजल्क व विगनमय ज्रे

अनय प्रकीमार के हसतीमाट एंतरर्ण रे भ्री गनपट रहीमा थीमा,  जहीमाट एं

प्रगतिल िन के अलीमा विीमा अनय हहगीमा। यहद  वितर्समीमान मीमामले में

यह मीमानीमा जीमातीमा ह् हक प्रगत विीमादी दीमारीमा प्रीमाप  विीमासतव विक कीमत

136 रुपये की दर रे थ्री। 136  प्रगत शेयर-प्रगतिल कीमा पंरीमा

मंल्य रुपये की दर रे गलयीमा जीमानीमा चीमाहह ए।  िीमारीमा 12 ब्री(2)

के मआयुसंखय भीमाग की  वयीमासंखयीमा के बीमारे में हमने जह व विचीमार  वयक

हकयीमा ह्,  विह इर तथय रे रीमामने आतीमा ह् हक िीमारीमा 12(ब्री

(2) के पहले परट एंतआयुक में, इर कल्पनीमा कह जनम देने के गल ए

पहले परट एंतआयुक की दह शतर्तें हं (1) हक अट एंतरर्णकतीमार्स प्रतयक्ष यीमा

अप्रतयक्ष रूप रे अट एंतररत्री के रीमाथ जआयुड़ीमा हआयुआ थीमा, और (2)

यह अट एंतरर्ण दीमागयत वि कह टीमालने यीमा कम करने के उेे उदउद्देशय रे

हकयीमा गयीमा थीमा। िीमारीमा 12 ब्री के तहत गनिीमार्सररत्री। यहद इर

परट एंतआयुक की शतर्तें पंरी नहीट एं हहत्री हं तह िीमारीमा 12 ब्री(2)  कीमा

मआयुसंखय भीमाग लीमागं हहतीमा ह् और आयकर अगिकीमारी कह

हसतीमाट एंतरर्ण के गल ए प्रगतिल के पंर्णर्स मंल्य कह ध्ययीमान में

रखनीमा हहगीमा।"
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यह ध्ययीमान हदयीमा जीमा रकतीमा ह् हक उर मीमामले में जह शेयर आ विट एंहटत

हक ए ग ए थे उनकीमा बीमाजीमार मंल्य रुपये थीमा। 136/- प्रगत शेयर थीमा. 620/-

प्रगत शेयर।

उर गनर्णर्सय में प्रगतपीमाहदत गरदीमाट एंतारों कह लीमागं करते हआयु ए हम रहचते हं

हक गनिीमार्सररत्री दीमारीमा प्रीमाप वबकी मंल्य कीमा पंरीमा मंल्य के विल पचहतर लीमाख

रुपये थीमा। ऐरीमा हहने पर, कट एंपन्री दीमारीमा अजजर्सत पंट एंज्रीगत लीमाभ रु। 27,4772/-

ज्रीमा हक उचच नयीमायीमालय ने वगठिहरीमायीमा।

पररर्णीमामस विरूप ये दहनारों अप्रीलें व वििल हह जीमात्री हं और उनहें जआयुमीमार्सने

रहहत अस वि्रीकीमार कर खीमाररज की जीमात्री ह्।

के.ब्री. एन.

अप्रील रमीमाप।
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यह अनआयु विीमाद आहटर्सहिगशयल इट एंटेगलजेंर टंल 'रआयु विीमार'  की रहीमायतीमा रे

अनआयु विीमादक नयीमागयक अगिकीमारी रीमाजेनद्र बट एंश्री विीमाल (आर.ज.े एर.)  दीमारीमा हकयीमा

गयीमा ह्।

अस वि्रीकरर्ण:  यह गनर्णर्सय पक्षकीमार कह उरकी भीमावरीमा में रमझेीमाने के र्रीगमत

उपयहग के गल ए सथीमान्रीय भीमावरीमा में अनआयु विीमाहदत हकयीमा गयीमा ह् और हकर्री

अनय उेे उदउद्देशय के गल ए इरकीमा उपयहग नहीट एं हकयीमा जीमा रकतीमा ह्। रभ्री

 वयीमा विहीमाररक और आगिकीमाररक उेे उदउद्देशयारों के गल ए, गनर्णर्सय कीमा अट एंगेज्री रट एंसकरर्ण

ही प्रीमामीमाजर्णक हहगीमा और गनष्पीमादन और कीमायीमार्सन वियन के उेे उदउद्देशय रे भ्री अट एंगेज्री

रट एंसकरर्ण ही मीमानय हहगीमा।
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