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स ट्डडडर्ड  वड वैकयैम ऑइल क कमल कम्पनकम्पनी 
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 [कके सुबबक रक व, जके.सकम्पनी. शकह और एस.एम.ससकर्द्री, जके.जके.]

वयकल कम्पकर लकभ कर अधधिननयम, 1947-अनुसैचकम्पनी, ननयम 2(1) और (3)-

आर कके ्तह्त ल कम्पैंजकम्पनी की गणनक मे ‘‘पकम्पनीसमयम‘‘ और ‘‘भंडकर‘‘ 2(1)-कयक क वर

खाक्तं को अमकेररकी लकेखाकंकन पथक कके अनुसकर ‘‘अधधिशकेष मे भुग्तकन की गई

ल कम्पैंजकम्पनी‘‘ और "अरजडर्ड्त अधधिशकेष ‘‘ कके रूल कम्प मे  ववरणडर्ड्त त ककयक गयक हड वै।

ननधिकडर्डरर्त कंल कम्पनकम्पनी को संयुक्त रकजय अमकेररकक कके डकेलक वकेयर रकजय मे

ननधिकडर्डरर्तकम्पनी कंल कम्पनकम्पनी मे स्ं स्टॉक कके बदलके मे दो अनय अमकेररकी कंल कम्पननयं की

संल कम्पतत लकेनके कके उददकेेषय सके शकसमल त ककयक गयक थक। अधधिग्रहण ल कम्पर, हकंलकत कक

दो हस्तकं्तरणक्तकडर्ड कंल कम्पननयं मे सके प प्रतयकेक सके ल्द्री गई संल कम्पतत कक बुक  वड वै बुक वैलयै

अलग-अलग थक, दोनो कंल कम्पननयं को ननधिकडर्डरर्तकम्पनी कंल कम्पनकम्पनी मे बरकबर संंखयक मे

शकेयर आ वंट््त त ककए गए थके। इस अं्तर कक एक टहससक डकम्पनी कंल कम्पननयं मे सके

एक को सकम्पनीररयल बकंड जकर्द्री करकके क वर त ककयक गयक थक,  रजनहे दकेर सके

भुनकयक गयक थक। चैंत कक ननधिकडर्डरर्तकम्पनी कंल कम्पनकम्पनी द वकरक ल्द्री गई संल कम्पतत कक कुल बुक

 वड वै बुक वैलयै दो टकंसफरक्तकडर्ड कंल कम्पननयं को जकर्द्री त ककए गए स्ं स्टॉक कके सममै बुक वैलय सके

अधधिक थक,  यह अन्तररक्त,  संयुक्त रकजय अमकेररकक मे सथकतल कम्प्त लकेखाकंकन
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अभयकस कके अनुसकर दजडर्ड त ककयक गयक थक। ननधिकडर्डरर्तकम्पनी कंल कम्पनकम्पनी की ल कम्पुस्तकं मे

‘‘अधधिशकेष मे भुग्तकन की गई ल कम्पैंजकम्पनी‘‘ शकम्पनीषडर्डक  वकलके खाक्तके मे। ननधिकडर्डरर्तकम्पनी कंल कम्पनकम्पनी

द वकरक  वषडर्ड-दर- वषडर्ड अरजडर्ड्त शुदधि लकभ कुछ त वननयोगं कके बकद अमकेररकी

लकेखाकंकन कके अनुरूल कम्प भकम्पनी थके।

अभयकस, ‘‘अरजडर्ड्त अधधिशकेष‘‘ शकम्पनीषडर्डक कके ्तह्त बड वैलेस शकम्पनी् मे टदखाकयक

गयक हड वै यक ‘‘आय कक ल कम्पुनननडर्ड वकेश‘‘  कके ्तह्त मै बुक वैलयकंकन की ककयडर्ड वकह्द्री मे

वय वसकय लकभ कर अधधिननयम,  1947  कके 4  आयकर अधधिककर्द्री नके

अनुसैचकम्पनी।। फकदर कके ्तह्त कर योगय ल कम्पैंजकम्पनी की गणनक मे ‘‘अधधिशकेष मे

भुग्तकन की गई ल कम्पैंजकम्पनी‘‘ और ‘‘अरजडर्ड्त अधधिशकेष‘‘ खाक्तं को शकसमल करनके कके

सलए ननधिकडर्डरर्तकम्पनी कंल कम्पनकम्पनी कके दक वके को अस वकम्पनीककर कर टदयक। अधधिननयम कके

2(1) और अल कम्पकम्पनील्द्रीय सहकयक आयुक्त उनसके सहम्त थके। लकेत ककन टटबयैनल नके

अल कम्पकम्पनील मे कहक त कक करदक्तक कंल कम्पनकम्पनी द वकरक ल्द्री गई संल कम्पतत कके मै बुक वैलय और जकर्द्री

त ककए गए स्ं स्टॉक कके मै बुक वैलय कके बकम्पनीच कक अं्तर उसकके शकेयरं कके मुददके सके पकप्राप्त

पकम्पनीसमयम थक और ननयम 3 कके अथडर्ड कके ्तह्त वय वसकय मे बरकरकर रखाक

गयक थक। एसएच।। और त ककसकम्पनी भकम्पनी रसथन्त मे आर कके अथडर्ड कके अं्तगडर्ड्त

मुनकफके कर्द्री गणनक करनके मे ररज वडर्ड की अनुमन्त नह्द्रीं थकम्पनी। 2(1) टटबयैनल नके

यह भकम्पनी मकनक त कक ‘‘अरजडर्ड्त अधधिशकेष‘‘ वयकल कम्पकर लकभ कर कक आकलन करनके

मे धयकन मे रखाके जकनके योगय भंडकर कक पन्तननधधि प्रत व कर्तक हड वै। जकम्पनी एक

संदभडर्ड ल कम्पर उचच नयकयकलय टटबयैनल कके त वचकरं सके सहम्त हुआ।
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रकजस व की ओर सके अनय बक्तं कके सकथ यह ्तकडर्ड टदयक गयक, (1) त कक

शकेयरं को पकम्पनीसमयम ल कम्पर ्तभकम्पनी जकर्द्री त ककयक गयक कहक जक सक्तक हड वै जब  वके

सममै बुक वैलय सके अधधिक नकद्द्री कके सलए जकर्द्री त ककए गए हं अनयथक नह्द्रीं (।।)

त कक ‘‘श  े मके मे भुग्तकन की गई ल कम्पैंजकम्पनी‘‘ की रकसश को ‘‘आरक्षि्त‘‘ कके रूल कम्प मे

नह्द्रीं मकनक जक सक्तक हड वै जड वैसक त कक आर द वकरक त वचकर त ककयक गयक हड वै 2(1)

कके वल  वके हड वै जो भकर्तकम्पनीय आयकर एच अधधिननयम कके ्तह्त करकधिकन कके

पयोजन कके सलए संसकधधि्त लकभ सके ननसमडर्ड्त हो्तके हट और जहकं एक ररज वडर्ड को

ल कम्पुनमडर्ड बुक वैलयकंकन यक अनयथक एक ल कम्पुस्तक संल कम्पतत बनककर यक ब या बढककर अरस्त प्रत व

मे लकयक जक्तक हड वै इसके आर कके सल कम्पेष््द्रीकरण कके आधिकर ल कम्पर ल कम्पैंजकम्पनी की गणनक

मे शकसमल नह्द्रीं त ककयक जक सक्तक हड वै। 2, (।।।) ननधिकडर्डरर्तकम्पनी कंल कम्पनकम्पनी की बड वैलेस

सकम्पनी् मे ‘‘अरजडर्ड्त अधधिशकेष"।

एक सहकयक आयुक्त उनसके सहम्त हुए। लकेत ककन आयकर अल कम्पकम्पनील्द्रीय

नयकयकधधिकरण नके मकनक त कक ल्द्री गई संल कम्पतत कके मै बुक वैलय और ननधिकडर्डरर्तकम्पनी कंल कम्पनकम्पनी

द वकरक जकर्द्री त ककए गए स्ं स्टॉक और सकम्पनीररयल बकंड कके मै बुक वैलय बरकरकर रखाक गयक

थक। आर।एसएच कके 3।। और त ककसकम्पनी भकम्पनी रसथन्त मे आर कके अथडर्ड कके भकम्पनी्तर

बकम्पनी मुनकफके की गणनक मे ररज वडर्ड की अनुमन्त नह्द्री थकम्पनी। 2(1) टटबयैनल नके

यह भकम्पनी मकनक त कक ‘‘अरजडर्ड्त अधधिशकेष‘‘खाक्तके मे दजडर्ड की गई रकसश वय वसकय

लकभ कर कक आकलन कर्तके समय धयकन मे रखाकम्पनी जकनके योगय थकम्पनी। एस कके

्तह्त एक संदभडर्ड मे। वय वसकय लकभ कर अधधिननयम कके 19, उचच नयकयकलय
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नके अल कम्पनकम्पनी रकय कके सलए संदसभडर्ड्त ्तकम्पनीन पशनं ल कम्पर ट्बयैनल कके दृरेष्कोण सके

सहमन्त वयक्त की। 

वय वसकय लकभ कर अधधिननयम 1947  कके पक वधिकन रजनकक उचच

नयकयकलय कके संदभडर्ड मे उ उठकए गए पशनं ल कम्पर पभक व ल कम्पड्तक हड वै,  को ल कम्पहलके

संिकेल कम्प मे पस्तु्त त ककयक जक सक्तक हड वै। एस द वकरक अधधिननयम कके 4 त ककसकम्पनी

भकम्पनी वय वसकय कके संबंधि मे रजस ल कम्पर अधधिननयम लकगै हो्तक हड वै,  त ककसकम्पनी भकम्पनी

लकेखाकंकन अ वधधि कके दौरकन कर योगय मुनकफके ल कम्पर अधधिननयम मे ननटदडर्डेष् दरं

ल कम्पर वयकल कम्पकर लकभ कर लगकयक,  लगकयक और भुग्तकन त ककयक जक्तक हड वै।

असभवयरक्त ‘‘कर योगय लकभ‘‘ को एस मे ल कम्पररभकतष्त त ककयक गयक हड वै। 2(17)

 वह रकसश हड वै रजससके पभकयडर्ड लकेखाकंकन अ वधधि कके दौरकन लकभ उस अ वधधि कके

संबंधि मे छै् सके अधधिक हो जक्तक हड वै। ‘‘उनमैलन‘‘ को एस मे ल कम्पररभकतष्त

त ककयक गयक हड वै। 2(1) (जहकं ्तक मह प्रत वल कम्पैणडर्ड हड वै) कक अथडर्ड हड वै, 31 मकचडर्ड 1947

को यक उससके ल कम्पहलके समकप्राप्त होनके  वकल्द्री त ककसकम्पनी भकम्पनी पभकयडर्ड लकेखाकंकन अ वधधि कके

संबंधि मे एक रकसश जो (ए) कके मकमलके मे बरकबर रकसश कके बरकबर हड वै एक

कंल कम्पनकम्पनी, एस कके पयोजनं कके सलए सममझकम्पनी जकनके  वकल्द्री कंल कम्पनकम्पनी नह्द्रीं हड वै। 9 एक

फमडर्ड बननके कके सलए ल कम्पहलके टदन कंल कम्पनकम्पनी की ल कम्पैंजकम्पनी कक छह पन्तश्त उक्त

अ वधधि की गणनक अनुसैचकम्पनी कके अनुसकर की गई हड वै।।।, यक एक लकखा रूल कम्पयके,

जो भकम्पनी अधधिक हो, और (बकम्पनी) 31 मकचडर्ड 1947 कके बकद शुरू होनके  वकल्द्री त ककसकम्पनी

भकम्पनी पभकयडर्ड लकेखाकंकन अ वधधि कके संबंधि मे ऐसकम्पनी रकसश जो  वकतषडर्डक त वत

4



अधधिननयम द वकरक ्तय की जक सक्तकम्पनी हड वै। अनुसैचकम्पनी।। ‘‘वयक वसकनयक लकभ कर

कके पयोजनं कके सलएत ककसकम्पनी कंल कम्पनकम्पनी की ल कम्पैंजकम्पनी की गणनक कके सलए ननयम

ननधिकडर्डरर्त कर्तकम्पनी हड वै। सकमग्रकम्पनी खांड 2(1) और 3 हट।

‘‘2 (1) कयक कंल कम्पनकम्पनी  वह हड वै रजस ल कम्पर अनुसैचकम्पनी 1 कक ननयम

3 लकगै हो्तक हड वै, उसकी ल कम्पैंजकम्पनी उसकी चुक्तक शकेयर ल कम्पैंजकम्पनी और

उसकके आरक्षि्त भंडकर की मकतक कक योग होगकम्पनी जहकं ्तक

उनहे अनुमन्त नह्द्रीं द्द्री गई हड वै भकर्तकम्पनीय आयकर अधधिननयम,

1922(1922 कक XI) कके पयोजनं कके सलए कंल कम्पनकम्पनी कके मुनकफके

की गणनक,  उसकके नन वकेश यक अनय संल कम्पतत की लकग्त सके

घ्ककर, रजससके होनके  वकल्द्री आय को मुनकफके मे शकसमल नह्द्रीं

त ककयक जक्तक हड वै,  जहकं ्तक  वह लकग्त उसकके द वकरक उधिकर

सलयके गए धिन कके त ककसकम्पनी भकम्पनी ऋण सके अधधिक हड वै।"

ए नके खाुलकसक त ककयक त कक  वषडर्ड कके अं्त मे ‘‘अरजडर्ड्त अधधिशकेष‘‘ कक शकेष

अगलके  वषडर्ड कके खाक्तके मे त वलय नह्द्रीं हुआ। यह एक त वतषेष् खाक्तके कक

पन्तननधधि प्रत व कर्तक हड वै रजसमे  वषडर्ड कक शुदधि लकभ जोडक जक्तक थक और उसमे

सके त वननयोग त ककयक जक्तक थक और शकेष रकसश को  वषडर्ड कके अं्त मे ‘‘अरजडर्ड्त

अधधिशकेष‘‘ मकनक जक्तक थक। यह खाक्तक त वशकेष रूल कम्प सके  वषडर्ड दर  वषडर्ड वय वसकय

कके उददकेेषय सके उल कम्पयोग कके सलए आ वंट््त त ककयक गयक थक। इससलए सचुेर्द्री

रसल कम्पननंग मे श्त शर्तो को आ वेषयक मकनक गयक। एंड मड वैनयैफड वैकचररंग कंल कम्पनकम्पनी की
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‘‘अरजडर्ड्त अधधिशकेष‘‘को बकम्पनी ‘‘ररज वडर्ड‘‘ मे बनकनके की योजनक ल कम्पैर्द्री हो गई। (379

जकम्पनी-383 ई-जकम्पनी)

ससत वल अल कम्पकम्पनील्द्रीय िकेतकधधिककर: ससत वल अल कम्पकम्पनील संंखयक 268/1964

उचच नयकयकलय, कलकतक कके 1955 कके आयकर संदभडर्ड संंखयक 18 मे

29 जन वर्द्री 1962 कके ननणडर्डय और आदकेश   सके त वशकेष अनुमन्त द वकरक अल कम्पकम्पनील।

अल कम्पकम्पनीलक्तकडर्ड की ओर सके ए वकम्पनी त वश वनकथ शकसतकम्पनी,  एनडकम्पनी ककरखाकननस,

आरएच  या बढकेबर और आरएन सच्तके। 

पन्त वकद्द्री की ओर सके एन.ए. ल कम्पकलखाकम्पनी वकलक, रकमचननन, जके.बकम्पनी.दकदकचंजकम्पनी,

ओ.सकम्पनी.मकथुर और रत वंदर नकरकयण। 

नयकयकलय कक ननणडर्डय आयकर आयुक्त कके कहनके ल कम्पर शकह, जके. द वकरक

सुनकयक गयक।

आयकर आयुक्त (केन्द्रीय) कलकतक कके कहनके ल कम्पर, आयकर अल कम्पकम्पनीलक्तकडर्ड

नयकयकधधिकरण नके नन कमनसलवरखा्त पशनं को धिकरक कके ्तह्त कलकतक उचच

नयकयकनलय की रकय कके सलए भकेजक। 

1947 कके वयक वसकनयक लकभ अधधिननयम 21 कके 19:

(1) कयक नयकयकधधिकरण नके ल कम्पकयक त कक ्तथयं कके आधिकर ल कम्पर यह मकननक

सह्द्री थक त कक 117,000,000 डं स्टॉलर की रकसश ननधिकडर्डरर्तकम्पनी कंल कम्पनकम्पनी की बड वैलेस शकम्पनी्

मे ‘‘अधधिशकेष मे भुग्तकन की गई ल कम्पैंजकम्पनी‘‘ शकम्पनीषडर्डक कके ्तह्त पदसशडर्ड्त हो्तकम्पनी हड वै
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और ल कम्पररसंल कम्पततयं कके बुक बड वै बुक वैलयै सके अधधिक हड वै वयकल कम्पकर लकभ कर, 1947 की

अनुसैचकम्पनी।। कके ननयम 3 कके अनुसकर शकेयरं कके अंत कक्त मै बुक वैलय ल कम्पर शकेयरं कके

जकर्द्री होनके सके पकप्राप्त पकम्पनीसमयम कक पन्तननधधि प्रत व त ककयक जक्तक हड वै। 

(2) कयक ्तथयं और मकमलके की ल कम्परररसथन्तयं मे टटबयैनल यह मकननके

मे सह्द्री थक त कक यह ्तथय की त वचकरकधिकम्पनीन रकसश ल कम्पैंजकम्पनी सके बनकई गई थकम्पनी, न

त कक कर लकभ सके,  इसके आरक्षि्त होनके सके नह्द्रीं रोकक जकएगक जड वैसक त कक उल कम्प

द वकरक त वचकर त ककयक गयक थक-वयकल कम्पकर लकभ कर अधधिननयम की अनुसैचकम्पनी।। कके

ननयम 2 कक ननयम (1)।

(3)  कयक ्तथयं और मकमलके की ल कम्परररसथन्तयं कके आधिकर ल कम्पर,

टटबयैनल यह मकननके मे सह्द्री थक त कक बड वैलेस शकम्पनी् मे टदखाकई दकेनके  वकलके

संबंधधि्त  वष्षों कके सलए डं स्टॉलर 29,000,000  त वषम,  डं स्टॉलर 43,000,000

त वषम, डं स्टॉलर 56,000,000 त वषम और डं स्टॉलर 73,000,000 और त वषम की

रकसश ननधिकडर्डरर्तकम्पनी कके ‘‘अरजडर्ड्त अधधिशकेष‘‘  को वय वसकय कर अधधिननयम की

अनुसैचकम्पनी।। कके ननयम 2 कके उल कम्प-ननयम(1) कके अथडर्ड कके भकम्पनी्तर आरक्षि्त मकनक

जकएगक। 

हकइको ड्र्ड नके सभकम्पनी स वकलं ल कम्पर सककरक प्रतमक ज वकब दजडर्ड त ककयक।

पशन-आयकर आयुक्त नके त वशकेष अनुमन्त कके सकथ इस नयकयकलय मे

अल कम्पकम्पनील की हड वै।

ननधिकडर्डरर्तकम्पनी कंल कम्पनकम्पनी अनन वकसकम्पनी हड वै। इसके संयुक्त रकजय अमकेररकक कके
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डकेलक वकेयर रकजय मे दो कंल कम्पननयं- सोकोनकम्पनी  वड वैकयैम ऑइल कंल कम्पनकम्पनी और स ट्डडडर्ड

ऑइल कंल कम्पनकम्पनी (नयै जसर) की संल कम्पतत ल कम्पर कबजक करनके कके उददकेशय सके शकसमल

त ककयक गयक थक। ननधिकडर्डरर्तकम्पनी कंल कम्पनकम्पनी की ल कम्पैंजकम्पनी डं स्टॉलर 10,000,000 थकम्पनी जो 100

डं स्टॉलर मै बुक वैलय कके 100,000 शकेयरं मे त वभकरज्त थकम्पनी। अधधिग्रहण की न्तधथ ल कम्पर

दो कंल कम्पननयं की ल कम्पररसंल कम्पततयं कक बह्द्री मै बुक वैलय उनकी लकेखाक ल कम्पुस्तकं मे दजडर्ड

थक।

सोकोनी वैक्यम ऑइल ककंपनी..........डॉलर 97,715,,701 

स ट्डडडर्ड ऑइल ककंपनी (न्य जसर)...................डॉलर 46,767,397

इन ल कम्पररसंल कम्पततयं कके हस्तक्ंतरण ल कम्पर त वचकर कर्तके हुए, ननधिकडर्डरर्तकम्पनी कंल कम्पनकम्पनी

नके प प्रतयकेक कंल कम्पनकम्पनी को 49,995 शकेयर और सोकोनकम्पनी  वड वैकयैम ऑइल कंल कम्पनकम्पनी को

डं स्टॉलर 13,093,000  कके मै बुक वैलय कके सकम्पनीररयल बकंड आ वंट््त त ककए। शकेष दस

शकेयरं को दो हंस्तक्तरंणक्तकडर्ड कंल कम्पननयं कके बकम्पनीच समकन मै बुक वैलय ल कम्पर नकद्द्री कके

सलए समकन रूल कम्प सके त वभकरज्त त ककयक गयक थक। ननधिकडर्डरर्तकम्पनी कंल कम्पनकम्पनी नके

हस्तकं्तरणक्तकडर्ड कंल कम्पननयं सके ल्द्री गई संल कम्पतत कक मै बुक वैलय अल कम्पनके खाक्तके की

त कक्तकबं मे दजडर्ड त ककयक। जकर्द्री त ककए गए स्ं स्टॉक और सकम्पनीररयल बकंड कके

सममै बुक वैलय ल कम्पर हस्तकं्तरर्त ल कम्पररसंल कम्पततयं कके शुदधि मै बुक वैलय की अधधिक्तक को

‘‘अधधिशकेष मे भुग्तकन की गई ल कम्पैंजकम्पनी‘‘ नकमक खाक्तके मे ल कम्पुस्तकं मे दजडर्ड त ककयक

गयक थक। सोकोनकम्पनी  वड वैकयैम ऑइल कंल कम्पनकम्पनी को जकर्द्री त ककए गए सकम्पनीररयल बकंड

को बकद मे भुनकयक गयक। समकयोजन पत वरेष्यं द वकरक ‘‘अधधिशकेष मे भुग्तकन
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की गई ल कम्पैंजकम्पनी‘‘ खाक्तके को घ्ककर डं स्टॉलर 117,561,317 कर टदयक गयक थक

और ्तकम्पनीन  वष शर्तो की अ वधधि कके दौरकन,  रजससके यके अल कम्पकम्पनीले संबंधधि्त हड वै,

ननधिकडर्डरर्तकम्पनी कंल कम्पनकम्पनी की बड वैलेस शकम्पनी् मे,‘‘  अधधिशकेष मे भुग्तकन की गई ल कम्पैंजकम्पनी‘‘

आंकडके ल कम्पर अल कम्परर वन्तडर्ड्त रह्द्रीं कुछ त वननयोगं कके अधिकम्पनीन,  कंल कम्पनकम्पनी द वकरक  वषडर्ड-

दर- वषडर्ड अरजडर्ड्त शुदधि लकभ को ‘‘अरजडर्ड्त अधधिशकेष यक अरजडर्ड्त ल कम्पुनडर्डनन वकेश‘‘

शकम्पनीषडर्डक कके ्तह्त बड वैलेस शकम्पनी् मे टदखाकयक गयक थक। 945 कके अं्त मे, ‘‘अरजडर्ड्त

अधधिशकेष कक शकेष डं स्टॉलर 29,557,597 थक और 1948 कके अं्त ्तक खाक्तक

डं स्टॉलर 73,766,592 थक।"

आयकर अधधिककर्द्री नके अनुसैचकम्पनी कके ्तह्त कर योगय ल कम्पैंजकम्पनी की गणनक मे

‘‘अधधिशकेष मे भुग्तकन की गई ल कम्पैंजकम्पनी‘‘  और ‘‘अरजडर्ड्त अधधिशकेष‘‘  खाक्तं को

शकसमल करनके कके सलए ननधिकडर्डरर्तकम्पनी कंल कम्पनकम्पनी कके दक वके को अस वकम्पनीककर कर टदयक।

दत व्तकम्पनीय आर. वय वसकय लकभ कर अधधिननयम की धिकरक 2(1), और अल कम्पकम्पनील्द्रीय

सहकयक आयुक्त उससके सहम्त थके। लकेत ककन आयकर अल कम्पकम्पनील्द्रीय नयकयकधधिकरण

नके मकनक त कक ल्द्री गई संल कम्पतत कके मै बुक वैलय और ननधिकडर्डरर्तकम्पनी कंल कम्पनकम्पनी द वकरक जकर्द्री

त ककए गए स्ं स्टॉक और सकम्पनीररयल बकंड कके मै बुक वैलय कके बकम्पनीच कक अं्तर उसकके शकेयरं

कके मुददके सके पकप्राप्त पकम्पनीसमयम थक और अथडर्ड कके भकम्पनी्तर वय वसकय मे बरकरकर

रखाक गयक थक। आर। एसएच कके 3(II)  और त ककसकम्पनी भकम्पनी रसथन्त मे आर कके

अथडर्ड कके अं्तगडर्ड्त मुनकफके की गणनक करनके मे ररज वडर्ड की अनुमन्त नह्द्रीं थकम्पनी।

टटबयैनल नकेयह भकम्पनी मकनक त कक ‘‘अरजडर्ड्त अधधिशकेष‘‘ खाक्तके मे दजडर्ड की गई रकसश
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वयक वसकनयक लकभ कर कक आकलन करनके कके सलए आरक्षि्त हड वै। एस कके

्तह्त एक संदभडर्ड मे। वय वसकय लकभ कर अधधिननयम कके 19, उचच नयकयकलय

नके अल कम्पनकम्पनी रकय कके सलए संदसभडर्ड्त ्तकम्पनीन पशनं ल कम्पर टटबयैनल कके दृरेष्कोण सके

सहमन्त वयक्त की। 

वय वसकय लकभ कर अधधिननयम, 1947  कके पक वधिकन,  रजनकक उचच

नयकयकलय कके संदभडर्ड मे उ उठकए गए पशनं ल कम्पर असर ल कम्पड्तक हड वै,को ल कम्पहलके संिकेल कम्प

मे पस्तु्त त ककयक जक सक्तक हड वै। एस द वकरक,  अधधिननयम कके 4  त ककसकम्पनी भकम्पनी

वय वसकय कके संबंधि मे रजस ल कम्पर अधधिननयम लकगै हो्तक हड वै,  त ककसकम्पनी भकम्पनी

लकेखाकंकन अ वधधि कके दौरकन कर योगय मुनकफके ल कम्पर अधधिननयम मे ननटदडर्डेष् दरं

ल कम्पर वयकल कम्पकर लकभ कर लगकयक,  और भुग्तकन त ककयक जक्तक हड वै। असभवयरक्त

‘‘कर योगय लकभ‘‘ को एस मे ल कम्पररभकतष्त त ककयक गयक हड वै। 2(17)  वह रकसश हड वै

रजससके पभकयडर्ड लकेखाकंकन अ वधधि कके दौरकन लकभ उस अ वधधि कके संबंधि मे छै्

सके अधधिक हो जक्तक हड वै। ‘‘उनमैलन को एस मे ल कम्पररभकतष्त त ककयक गयक हड वै।

2(1)(जहकं ्तक यह मह प्रत वल कम्पैणडर्ड हड वै)  कक अथडर्ड 31 मकचडर्ड 1947 को यक उससके

ल कम्पहलके समकप्राप्त होनके  वकल्द्री त ककसकम्पनी भकम्पनी पभकयडर्ड लकेखाकंकन अ वधधि कके संबंधि मे एक

रकसश हड वै जो त ककसकम्पनी कंल कम्पनकम्पनी कके मकमलके मे (ए)  कके बरकबर रकसश हड वै,  एस कके

पयोजनं कके सलए सममझकम्पनी जकनके  वकल्द्री कंल कम्पनकम्पनी नह्द्रीं हड वै। 9 एक फमडर्ड होनके कके

सलए, छह पन्तश्त। उक्त अ वधधि कके ल कम्पहलके टदन कंल कम्पनकम्पनी की ल कम्पैंजकम्पनी की गणनक

अनुसैचकम्पनी कके अनुसकर की जक्तकम्पनी हड वै।।।, यक एक लकखा रूल कम्पयके, जो भकम्पनी अधधिक

10



हो,  और (बकम्पनी) 31  मकचडर्ड 1947  कके बकद शुरू होनके  वकल्द्री त ककसकम्पनी भकम्पनी पभकयडर्ड

लकेखाकंकन अ वधधि कके संबंधि मे, ऐसकम्पनी रकसश जो  वकतषडर्डक त वत अधधिननयम द वकरक

्तय की जक सक्तकम्पनी हड वै। अनुसैचकम्पनी।। ‘‘वयक वसकनयक लकभ कर कके पयोजनं कके

सलए त ककसकम्पनी कंल कम्पनकम्पनी की ल कम्पैंजकम्पनी की गणनक‘‘ कके सलए ननयम ननधिकडर्डरर्त कर्तकम्पनी हड वै।

सकमग्रकम्पनी खांड 2(1) और 3 हड वै।

‘‘2 (1) कयक कंल कम्पनकम्पनी  वह हड वै रजस ल कम्पर अनुसैचकम्पनी 1 कक ननयम

3 लकगै हो्तक हड वै, उसकी ल कम्पैंजकम्पनी उसकी चुक्तक शकेयर ल कम्पैंजकम्पनी और

उसकके आरक्षि्त भंडकर की मकतक कक योग होगकम्पनी जहकं ्तक

उनहे अनुमन्त नह्द्रीं द्द्री गई हड वै भकर्तकम्पनीय आयकर अधधिननयम,

1922(1922 कक XI) कके पयोजनं कके सलए कंल कम्पनकम्पनी कके मुनकफके

की गणनक,  उसकके नन वकेश यक अनय संल कम्पतत की लकग्त सके

घ्ककर, रजससके होनके  वकल्द्री आय को मुनकफके मे शकसमल नह्द्रीं

त ककयक जक्तक हड वै,  जहकं ्तक  वह लकग्त उसकके द वकरक उधिकर

सलयके गए धिन कके त ककसकम्पनी भकम्पनी ऋण सके अधधिक हड वै। सल कम्पेष््द्रीकरण-

त ककसकम्पनी भकम्पनी बह्द्री संल कम्पतत को बनकनके यक ब या बढकनके (ल कम्पुनमैडर्ड बुक वैलयकंकन यक

अनयथक) द वकरक अरस्त प्रत व मे लकई गई आरक्षि्त यक भुग्तकन

की गई शकेयर ल कम्पैंजकम्पनी त ककसकम्पनी भकम्पनी पभकयडर्ड लकेखाकंकन अ वधधि कके

संबंधि मे इस अधधिननयम कके ्तह्त छै् सुननरशच्त करनके कके

पयोजनं कके सलए ल कम्पैंजकम्पनी नह्द्रीं हड वै। त ककसकम्पनी कंल कम्पनकम्पनी द वकरक अल कम्पनके
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त ककसकम्पनी भकम्पनी शकेयर कके इशयै सके पकप्राप्त पकम्पनीसमयम कक उ्तनक टहससक

रज्तनक इसके वय वसकय मे रखाक गयक हड वै, ननयम 2 कके पयोजनं

कके सलए इसकी चुक्तक ल कम्पैंजकम्पनी कक टहससक मकनक जकएगक।"

टटबयैनल द वकरक संदसभडर्ड्त ल कम्पहलके दो पशन ‘‘अधधिशकेष मे भुग्तकन की गई

ल कम्पैंजकम्पनी‘‘ शकम्पनीषडर्डक कके ्तह्त ननधिकडर्डरर्तकम्पनी कंल कम्पनकम्पनी कके खाक्तं की त कक्तकबं मे दजडर्ड की

गई रकसश की  वकस्तत वक पकप न्त सके संबंधधि्त हड वै। संयुक्त रकजय अमकेररकक मे

लकेन-दकेन मे यह एक आम पथक हड वै रजसमे वयक वसकनयक ल कम्पररसंल कम्पततयं को एक

नई कंल कम्पनकम्पनी मे सथकनकं्तरर्त त ककयक जक्तक हड वै, ्तकत कक हंस्तक्तरर्त ल कम्पररसंल कम्पततयं कके

 वकस्तत वक मै बुक वैलय सके कम कुल सम्ुत बुक वैलय कके शकेयर जकर्द्री त ककए जक सकके।

ससंगर, जो स ट्डडडर्ड  वड वैकयैम ऑइल कंल कम्पनकम्पनी कके कोषकधयि थके और कोषकधयि कके

रूल कम्प मे ककयडर्ड त ककयक और बकद मे ननधिकडर्डरर्तकम्पनी कंल कम्पनकम्पनी कके उल कम्पकधयि कके रूल कम्प मे

ककयडर्ड त ककयक, नके अल कम्पनके हलफनकमके कके ल कम्पड वैरकग्रकफ-5 मे कहक हड वै। ‘‘जकर्द्री त ककए गए

स्ं स्टॉक कके सममै बुक वैलय मै बुक वैलय मे डं स्टॉलर 131,391,098,71 की संल कम्पैणर   ल कम्पैंजकम्पनी को

शकसमल करनके कके बजकय स ट्डडर    वड वैकयैम ऑयल क कमल कम्पनकम्पनी कके ल कम्पैंजकम्पनी स्ं स्टॉक कके

घोतष्त यक सममै बुक वैलय मै बुक वैलय को डं स्टॉलर 10,000,000 ्तक सकम्पनीसम्त करनके कक

ककरण कके वल जकर्द्री करनके कके आधिकर ल कम्पर दकेय करो और शु बुक वैलक को कम करनक

थक। जकर्द्री त ककए गए स्ं स्टॉक कक सममै बुक वैलय, इस ्तथय को धयकन मे रखा्तके हुए

त कक स्ं स्टॉक कके वल दो कके मॅल कम्प शर्तोरके् शकेयरधिकरको कके ल कम्पकस थक और बडकम्पनी संंखयक मे

जकर्द्री करनके और बककयक होनके की कोई आ वशयक्तक नह्द्रीं थकम्पनी। ‘‘डोड और
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बकेकर द वकरक ‘‘ननगमं ल कम्पर मकमलके और सकमग्रकम्पनी‘‘ मे,  दसैरक संसकरण,  ल कम्पपेष उठ

ल कम्पर। 1118 ‘‘ल कम्पैंजकम्पनी अधधिशकेष कके सतो्त‘‘ शकम्पनीषडर्डक कके अं्तगडर्ड्त लकेखाकं नके कहक हड वै।

‘‘त ककसकम्पनी खाक्तके मे ककेेडड् रजसके अभकम्पनी भकम्पनी आम ्तौर ल कम्पर ल कम्पकेड-इन

सरप्रापलस कहक जक्तक हड वै, कई ल कम्परररसथन्तयं मे उ प्रतल कम्पनन हो्तक हड वै

रजसमे शकसमल हड वैैः (ए) जहकं बहु्त कम सममै बुक वैलय मै बुक वैलय  वकलके

शकेयर, जो हकल ह्द्री मे उल कम्पयोग मे आए हट, जकर्द्री त ककए जक्तके हट

और बकेचके जक्तके हट भकग सके अधधिक रकसश मे नकद यक गड वैर-

नकद पन्तफल......मुददके कक अ वसर संल कम्पतत कक पकंरसभक यक

बकद कक अधधिग्रहण हो सक्तक हड वै। इस ्तरह की संल कम्पतत

अधधिग्रहण त ककसकम्पनी अनय ननगम की सभकम्पनी यक ककफी हद ्तक

सभकम्पनी संल कम्पततयं की खार्द्रीद हो सक्तकम्पनी हड वै चल रह्द्री धचं्तक यक

एक त वलय रजसकके द वकरक ऐसके त ककसकम्पनी अनय ननगम को

जकम्पनीत व्त ननगम द वकरक अ वशोतष्त कर सलयक जक्तक हड वै यक एक

समकेकन रजसकके द वकरक दो यक दो सके अधधिक ननगमं को

समकेकन ककयडर्ड वकह्द्री मे बनकए गए एक नए ननगम द वकरक

अ वशोतष्त कर सलयक जक्तक हड वै। संल कम्पततयं की ऐसकम्पनी खार्द्रीद ल कम्पर

यक त वलय मे यक समकेकन, त वकके्तक यक अ वशोतष्त ननगम यक

ननगमं की संल कम्पततयं कक रिक प्रतमक मै बुक वैलय ल कम्पैर्द्री ्तरह सके

‘‘ल कम्पैंजकम्पनीकप ्त‘‘  नह्द्रीं त ककयक जक सक्तक हड वै,  ्तकत कक लकेनदकेन सके
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भुग्तकन अधधिशकेष उभर सकके।" 

फलकेचर कके सकइकलोल कम्पकम्पनीेडडयक कं स्टॉल कम्प शर्तोरकेशन  वं स्टॉ बुक वैलयैम मे। 19  अनुचछकेद

9237,  लकेखाक नके ‘‘अधधिशकेष‘‘ शकम्पनीषडर्डक कके ्तह्त सममै बुक वैलय सके अधधिक पकप्राप्त

पन्तफल की रकसश को बड वैलेस शकम्पनी् मे लके जकनके की पचसल्त त वधधि ननधिकडर्डरर्त

की हड वैैः

‘‘......चंैत कक लकभकंश कके वल अधधिशकेष कमकई सके घोतष्त त ककयक

जक सक्तक हड वै,  और यह ननधिकडर्डरर्त करनके की एक स््द्रीक

त वधधिक होनकम्पनी चकटहए त कक कयक उस उददकेशय कके सलए अधधिशकेष

कमकई  वकस्त व मे मौजैद हड वै,  यह अचछके  वकीलं और

लकेखाकककरं कक त वचकर हड वै त कक इसके संभकलनके कक एकमकत उधच्त

्तर्द्रीकक हड वै, खाक्तं मे, बिबनक सम मै बुक वैलय  वकलके स्ं स्टॉक की  वस्तु

को ल कम्पैंजकम्पनी कके त वरूदधि शु बुक वैलक कके रूल कम्प मे, ऐसके स्ं स्टॉक कके प प्रतयकेक

अंक कके सलए पकप्राप्त त वचकर की रकसश और शुदधि संल कम्पतत मे

त ककसकम्पनी भकम्पनी कमकम्पनी कके त ककसकम्पनी भकम्पनी अनय  वपदधधि कके रूल कम्प मे सथकतल कम्प्त

त ककयक जकनक चकटहए। अधधिशकेष और घक क्े कके शकम्पनीषडर्डक कके ्तह्त

बड वैलेस शकम्पनी् ल कम्पर त ककयक जक्तक हड वै,  जड वैसके त कक ल कम्पैंजकम्पनीग्त शु बुक वैलक

बरकबर मै बुक वैलय  वकलके स्ं स्टॉक जकर्द्री करनके कके संबंधि मे त ककयक गयक

थक। इससलए  वके ल कम्पैंजकम्पनी स्ं स्टॉक पत वरेष् को एक रसथर आंकडके कके

रूल कम्प मे रखेागके,  जो रकसश कक पन्तननधधि प्रत व कर्तक हड वै उसकम्पनी कके
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सलए पकप्राप्त पन्तफल कक, और यटद ननगम ल कम्पड वैसक कमक्तक हड वै,

्तो उनहे बड वैलेस शकम्पनी् कके दकेनदकररयं कके ल कम्पि मे एक आइ्म

सथकतल कम्प्त त ककयक जकएगक, रजसके  वके ‘‘अधधिशकेष‘‘ यक ‘‘अत वभकरज्त

लकभ‘‘ कह्तके हट। कोई सम्तु बुक वैलय स्ं स्टॉक जकर्द्री नह्द्रीं त ककयक जक्तक

हड वै, हकलकंत कक बिबनक सममै बुक वैलय स्ं स्टॉक कके ससदधिकं्त कके ्तह्त इसके

मैल मुददके कके समकन मै बुक वैलय ल कम्पर जकर्द्री करनके की आ वशयक्तक

नह्द्रीं हड वै,  लकेत ककन ऐसकम्पनी कीम्त ल कम्पर जो ननदकेशक ननगम कके

स व शर्तोतम टह्तं कके सलए ननधिकडर्डरर्त कर्तके हड वै,  जकर्द्री त ककए गए

शकेयरं की संंखयक को बककयक शकेयरं की संंखयक मे जोडक

जकएगक और उसकम्पनी कके सलए पकप्राप्त पन्तफल की ‘‘ल कम्पैंजकम्पनी स्ं स्टॉक‘‘

पत वरेष् कके त वल कम्पर्द्री्त आंकडो मे जोडक जकएगक और उसकके बकद

ल कम्पैंजकम्पनी स्ं स्टॉक की पत वरेष् एक रसथर  वस्तु बनकम्पनी रहकेगकम्पनी,  आय

यक हकनन कके सलए समकयोजन ‘‘अधधिशकेष‘‘ यक ‘‘घक क्े‘‘ कके खाक्तं

मे त ककयक जक रहक हड वै।.....

यह भकम्पनी कहक गयक हड वै।

‘‘कुछ रकजयं मे त वधिकनयकक नके ककनैनं मे सलखाकर एक

जट्ल्तक ल कम्पकेष की हड वै जो नो ल कम्पकर  वड वै बुक वैलयै शकेयर जकर्द्री करनके कक

पक वधिकन कर्तकम्पनी हड वै‘‘ त कक,  ल कम्पुस्तकं ल कम्पर नो ल कम्पकर  वड वै बुक वैलयै स्ं स्टॉक

सथकतल कम्प्त करनके मे,  पकप्राप्त त वचकर कक एक टहससक इससलए
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‘‘स क्े् कड वैतल कम्प्ल‘‘ और एक भकग ‘‘ल कम्पकेड-इन सरप्रापलस‘‘ सके  वसैलक

जक सक्तक हड वै। समसशगन कके ककनैन कके ्तह्त,  ‘‘भुग्तकन-

अधधिशकेष‘‘ की  वस्तु को ‘‘अरजडर्ड्त अधधिशकेष‘‘ यक ‘‘अत वभकरज्त

लकभ‘‘ सके एक अलग आइ्म कके रूल कम्प मे बड वैलेस शकम्पनी् ल कम्पर रखाक

जकनक चकटहए और ऐसकम्पनी कई लकेखाकककरं की नकम्पनीन्त हड वै त ककसकम्पनी

 वड वैधिकननक पक वधिकन कक अभक व।‘‘

इससलए स्ं स्टॉक ल कम्पररसंल कम्पततयं कके हस्तकं्तरण ल कम्पर त वच वकर कर्तके हुए जकर्द्री

त ककयकजक्तक हड वै, स्ं स्टॉक कक सममै बुक वैलय आ वशयक रूल कम्प सके हस्तकं्तरर्त ल कम्पररसंल कम्पततयं

कके मै बुक वैलय कके बरकबर नह्द्रीं हो्तक हड वै। जहकं हस्तकं्तरर्त ल कम्पररसंल कम्पततयं कक मै बुक वैलय

सममै बुक वैलय सके अधधिक हड वै,  ्तो अं्तर को भकर्त मे उल कम्पयोग त ककए जकनके  वकलके

नकमकरण कके अनुसकर उधच्त रूल कम्प सके ‘‘पकम्पनीसमयम‘‘ मकनक जक सक्तक हड वै। 

कंल कम्पनकम्पनी अधधिननयम 1913 कके ्तह्त, शकेयर नकद कके सलए यक संल कम्पतत कके

हस्तकं्तरण कके बदलके जकर्द्री त ककए जक सक्तके हट,  और यह दक वक नह्द्रीं त ककयक

जक्तक हड वै त कक डकेलक वकेयर रकजय मे ककनैन कके ्तह्त उस समय एक अलग

ननयम पचसल्त थक जब ननधिकडर्डरर्तकम्पनी कंल कम्पनकम्पनी नके अधधिग्रहण त ककयक थक

अं्तरणक्तकडर्ड कंल कम्पननयं की संल कम्पतत भकर्तकम्पनीय कंल कम्पनकम्पनी अधधिननयम भकम्पनी त ककसकम्पनी

कंल कम्पनकम्पनी ल कम्पर शकेयरं कके सममै बुक वैलय सके अधधिक मै बुक वैलय ल कम्पर शकेयर जकर्द्री करनके ल कम्पर

कोई पन्तबंधि नह्द्रीं लगक्तक हड वै,  और ररकं स्टॉडडर्ड ल कम्पर कोई सबै्त नह्द्रीं हड वै त कक

डकेलक वकेयर रकजय मे ऐसक कोई पन्तबंधि हड वै। एक शकेयर धिन की रकसश नह्द्रीं हड वै
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यह धिन की रकसश सके मकल कम्पके गयके बयकज कक पन्तननधधि प्रत व कर्तक हड वै औरक कंल कम्पनकम्पनी

कके ऐसोससएशन कके लकेखां द वकरक पमकवरण्त अनुबंधि मे ननटह्त त वत वधि

अधधिककरं सके बनक हड वै। नकद्द्री कके अलक वक शकेयरं को जकर्द्री करनके कके वरखालकफ

डकेलक वकेयर कके ककनैन मे त ककसकम्पनी पन्तबंधि कके अभक व मे, जब शकेयरं को नकद्द्री

कके अलक वक अनय त वचकर कके सलए जकर्द्री त ककयक जक्तक हड वै ्तो जकर्द्री त ककए गए

शकेयरं कके सममै बुक वैलय सके अधधिक हस्तकं्तरर्त संल कम्पतत कके मै बुक वैलय को पकम्पनीसमयम

मकनक जकएगक। हमकर्द्री ककनैन वय वसथक कके पयोजनं कके सलए मकमलके कके इस

टहससके कक खांडन करनके  वकलके आयुक्त की ओर सके हमकरके सकमनके कोई गंभकम्पनीर

्तकडर्ड नह्द्रीं टदयक गयक हड वै। 

जब शकेयर जन्तक को पकम्पनीसमयम ल कम्पर जकर्द्री त ककए जक्तके हड वै, ्तो सकमकनय्तैः

शकेयरं कके सलए सभकम्पनी आ वकेदकं सके एक समकन दर ल कम्पर पकम्पनीसमयम सलयक

जकएगक। लकेत ककन ऐसक इससलए नह्द्रीं हड वै कयंत कक ककनैन मे अलग-अलग

पकम्पनीसमयम  वसैलनके ल कम्पर कोई रोक हड वै। त वसभनन पस्तक वं कके ्तह्त जकर्द्री समकन

अधधिककर  वकलके शकेयरं कके बलं स्टॉक कके संबंधि मे अलग-अलग पकम्पनीसमयम  वसैलनके

कके कंल कम्पनकम्पनी कके अधधिककर सके इनककर नह्द्रीं त ककयक जक्तक हड वै और ससदधिकं्त रूल कम्प मे

एक ह्द्री संक बुक वैलल कम्प कके ्तह्त जकर्द्री त ककए गए शकेयरं कके सलए पकम्पनीसमयम की अलग-

अलग दरे  वसैलनके ल कम्पर कोई आल कम्पतत नह्द्रीं हड वै। यटद सभकम्पनी संबंधधि्त ल कम्पि सहम्त

हं। शकेयरधिकरक बननके कक इचछुक वयरक्त त ककसकम्पनी कंल कम्पनकम्पनी कके शकेयर पकप्राप्त करनके

कके सलए सममै बुक वैलय सके अधधिक त कक्तनकम्पनी रकसश यक मै बुक वैलय कक भुग्तकन कर सक्तक
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हड वै यह कंल कम्पनकम्पनी और ऐसके वयरक्त कके बकम्पनीच अनुबंधि ल कम्पर ननभडर्डर कर्तक हड वै। 

समकम्पनीिकधिकम्पनीन मकमलके मे संभ व्तैः पन्तसल कम्पधिकडर्ड सके बचनके कके सलए दो

हस्तकं्तरणक्तकडर्ड कंल कम्पननयकं एक बडके ननगम मे त वलय करनके को ्तड वैयकर थकम्पनी।

सोकोनकम्पनी  वड वैकयैम ऑइल कंल कम्पनकम्पनी द वकरक हस्तकं्तरर्त संल कम्पततयं कक बुक  वड वै बुक वैलयै

ननससंदकेह स ट्डडडर्ड ऑइल कंल कम्पनकम्पनी द वकरक हस्तकं्तरर्त संल कम्पततयं कके बुक  वड वै बुक वैलयै सके

बडक थक। लकेत ककन एक संयोजन को लकगै करनके कके सलए ननधिकडर्डरर्तकम्पनी कंल कम्पनकम्पनी कके

सकथ एक अनुबंधि मे दो हस्तकं्तरणक्तकडर्ड कंल कम्पननयकं अलग-अलग मै बुक वैलयं की

ल कम्पररसंल कम्पततयं कके हस्तकं्तरण ल कम्पर त वचकर करनके कके सलए समकन अधधिककरं  वकलके

समकन बरकबर मै बुक वैलय कके स्ं स्टॉक पकप्राप्त करनके कके सलए सहम्त हुई। यटद

अं्तरणक्तकडर्ड कंल कम्पननयं द वकरक पकप्राप्त शकेयरं कके सममै बुक वैलय सके अधधिक भुग्तकन

को पकम्पनीसमयम कके रूल कम्प मे मकनक जक सक्तक हड वै और हम मकन्तके हट त कक ऐसक

हो्तक हड वै, ्तो ननधिकडर्डरर्तकम्पनी कंल कम्पनकम्पनी कके पस्तु्तकम्पनीकरण की शुदधि्तक मे प वकेश करनक

आ वशयक नह्द्रीं हड वै त कक अं्तर मे अं्तर हड वै दोनं कंल कम्पननयं द वकरक। हस्तकं्तरर्त

संल कम्पततयं कक मै बुक वैलय नकममकत थक, कयंत कक स ट्डडडर्ड ऑइल कंल कम्पनकम्पनी नके मै बुक वैलय वकन

‘‘अमै्तडर्ड संल कम्पततयं‘‘ को सथकनकं्तरर्त कर टदयक थक,  जो उसकी संल कम्पततयं कके

बुक  वड वै बुक वैलयैएशन मे दजडर्ड नह्द्रीं हुई थकम्पनीं,  और रजसनके उसकके द वकरक हस्तकं्तरर्त

संल कम्पर्यं कके मै बुक वैलय कके बकम्पनीच अं्तर को ल कम्पक् टदयक थक। कंल कम्पनकम्पनी और सोकोनकम्पनी

 वड वैकयैम ऑइल कंल कम्पनकम्पनी द वकरक हस्तकं्तरर्त संल कम्पतत। 

कंल कम्पनकम्पनी अधधिननयम 1913 कके ्तह्त ल कम्पहलके सके जकर्द्री त ककसकम्पनी  वगडर्ड कके शकेयर
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त ककसकम्पनी कंल कम्पनकम्पनी द वकरक छै् ल कम्पर जकर्द्री त ककए जक सक्तके हट,  कके वल धिकरक द वकरक

ननधिकडर्डरर्त श्त शर्तो कके अधिकम्पनीन। 105 ए, लकेत ककन अधधिननयम मे पकम्पनीसमयम ल कम्पर शकेयर

जकर्द्री करनके सके संबंधधि्त कोई पक वधिकन नह्द्रीं त ककयक गयक। यह मकमलक कंल कम्पनकम्पनी

और शकेयरं कके इचछुक अधधिग्रहणक्तकडर्ड कके बकम्पनीच अनुबंधि द वकरक शकसस्त थक।

1956 कके कंल कम्पनकम्पनी अधधिननयम 1 मे, एस द वकरक शकेयर जकर्द्री करनके ल कम्पर पकप्राप्त

पकम्पनीसमयम कके आ वकेदन ल कम्पर कुछ पन्तबंधि लगकए गए हट। 78 इससलए 1913 कके

अधधिननयम कके ्तह्त शकेयर पकम्पनीसमयम ल कम्पर जकर्द्री त ककए जक सक्तके हड वै और ऐसक

प्तकम्पनी्त हो्तक हड वै त कक इसके एस की श्त शर्तो सके मकनय्तक पकप्राप्त हड वै। 1956 कके कंल कम्पनकम्पनी

अधधिननयम की धिकरक 78(3)।

टटबयैनल द वकरक यह ल कम्पकयक गयक त कक बड वैलेस शकम्पनी् मे ‘‘अधधिशकेष मे

ल कम्पैंजकम्पनीग्त ददडर्ड‘‘ कके रूल कम्प मे दजडर्ड की गई रकसश ननधिकडर्डरर्तकम्पनी कंल कम्पनकम्पनी कके वय वसकय मे

बरकरकर रखाकम्पनी गई थकम्पनी और उस दृरेष्कोण की शुदधि्तक को उचच नयकयकलय

कके समि चुनौ्तकम्पनी नह्द्रीं द्द्री गई थकम्पनी। मकमलके कके इस टहससके ल कम्पर उचच

नयकयकलय कके समि ल कम्पकेश त ककयक गयक एकमकत ्तकडर्ड यह थक त कक शकेयरं को

पकम्पनीसमयम ल कम्पर ्तभकम्पनी जकर्द्री त ककयक जक सक्तक हड वै जब उनहे सममै बुक वैलय सके अधधिक

नकद मे जकर्द्री त ककयक गयक हो, अनयथक नह्द्रीं। लकेत ककन शकेयर धिन यक सके वकओं

कके सलए यक संल कम्पतत कके हस्तकं्तरण कके त वचकर मे इसकके त वल कम्पर्द्री्त  वड वैधिकननक

पक वधिकन वयक्त करनके कके अधिकम्पनीन जकर्द्री त ककए जक सक्तके हट, और यह सोचनके

कक कोई ककरण नह्द्रीं हड वै त कक जब शकेयर पकम्पनीसमयम ल कम्पर जकर्द्री त ककए जक्तके हट ्तो
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एक अलग ननयम लकगै हो्तक हड वै। 1913 कके कंल कम्पनकम्पनी अधधिननयम मे ऐसक कोई

पक वधिकन नह्द्रीं हड वै, जो एक अलग ननयम लकगै कर्तक हो, और ऐसक नह्द्रीं कहक

गयक हड वै त कक डकेलक वकेयर रकजय मे एक ककनैन हड वै जो एक अलग ननयम लकगै

कर्तक हड वै। 

रकजस व कके  वकील नके कहक त कक आर मे ‘‘त ककसकम्पनी भकम्पनी शकेयर कके मुददके सके

पकप्राप्त पकम्पनीसमयम‘‘ असभवयरक्त कक उल कम्पयोग। एसएच कके 3.।। कक ्तक प्रतल कम्पयडर्ड हड वै

त कक शकेयरं कके आ वं्न सके ल कम्पहलके,  रजसकके ्तह्त पकम्पनीसमयम सलयक जक्तक हड वै,

शकेयरं कके सममै बुक वैलय सके अधधिक पन्तफल कके भुग्तकन कके सलए कुछ वय वसथक

होनकम्पनी चकटहए, और ऐसकम्पनी वय वसथक को सकबिब्त करनके कके सलए सबै्त कके अभक व

मे ल कम्पैंजकम्पनी अधधिशकेष हड वै शकेयरं कके ननगडर्डम सके पकम्पनीसमयम पकप्राप्त नह्द्रीं हुआ। इन

ककयडर्ड वकटहयं मे त ककसकम्पनी भकम्पनी स्तरक ल कम्पर ऐसक कोई त व वकद नह्द्रीं उ उठकयक गयक थक

और यह ननेषकषडर्ड ननककलक गयक त कक शकेयर जकर्द्री करनके सके ल कम्पहलके दो

हस्तकं्तरणक्तकडर्ड कंल कम्पननयं और ननधिकडर्डरर्तकम्पनी कंल कम्पनकम्पनी कके बकम्पनीच एक वय वसथक थकम्पनी

त कक शकेयर असमकन संल कम्पततयं कके हस्तकं्तरण ल कम्पर त वचकर करनके कके सलए जकर्द्री

त ककए जकनके थके। दो अं्तरणक्तकडर्ड कंल कम्पननयं द वकरक धिकरर्त बह्द्री मै बुक वैलय टटबयैनल

द वकरक वयक्त त वचकर मे सल कम्पेष् रूल कम्प सके ननटह्त हड वै। इससलए उचच नयकयकलय

कक यह मकननक सह्द्री थक त कक हस्तकं्तरर्त संल कम्पततयं कके बुक  वड वै बुक वैलयै और जकर्द्री

त ककए गए ल कम्पैंजकम्पनी स्ं स्टॉक कके सममै बुक वैलय कके बकम्पनीच कक अं्तर पकम्पनीसमयम थक। 

ननधिकडर्डरर्तकम्पनी कंल कम्पनकम्पनी नके कहक त कक भलके ह्द्री ‘‘अधधिशकेष मे भुग्तकन की गई
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ल कम्पैंजकम्पनी‘‘ की इस रकसश को आर कके अथडर्ड मे पकम्पनीसमयम नह्द्रीं मकनक जकएगक। 3.

यह अभकम्पनी भकम्पनी आर कके अथडर्ड मे ‘‘आरक्षि्त‘‘ हड वै। 2(1) यह यकधचकक हकई को ड्र्ड

मे समल्द्री। रकजस व कके  वकील नके उचच नयकयकलय कके उस दृरेष्कोण को

स वकम्पनीककर करनके कके वरखालकफ दो ्तकडर्ड उ उठकएैः (1)  आर द वकरक आरक्षि्त

आरक्षि्त। 2(1)  कके वल  वके हट जो भकर्तकम्पनीय आयकर अधधिननयम कके ्तह्त

करकधिकन कके उददकेशय सके संसकधधि्त मुनकफके सके ननसमडर्ड्त हो्तके हट, और (2) जहकं

एक ररज वडर्ड को ल कम्पुनमैडर्ड बुक वैलयकंकन यक अनयथक एक ल कम्पुस्तक संल कम्पतत बनककर यक

ब या बढककर अरस्त प्रत व मे लकयक जक्तक हड वै, उसके आर कके सल कम्पेष््द्रीकरण कके आधिकर ल कम्पर

ल कम्पैंजकम्पनी की गणनक मे शकसमल नह्द्रीं त ककयक जक सक्तक हड वै। 2. अल कम्पनके ल कम्पहलके ्तकडर्ड

कके समथडर्डन मे  शकम्पनी त वश वनकथ शकसतकम्पनी नके आयकर आयुक्त बनकम सचुेर्द्री

एसल कम्पकम्पनीजकम्पनी मे चकगलक, सकम्पनीजके की ट्प्रापल कम्पवरणयं ल कम्पर भरोसक त ककयक। ए वं एमएफजकम्पनी

कंल कम्पनकम्पनी सलसम क्ेड। (20 आई््द्रीआर 260.)  उस मकमलके मे बं स्टॉ कमबके हकइको ड्र्ड नके

मकनक त कक त ककसकम्पनी कंल कम्पनकम्पनी कके खाक्तके कके  वषडर्ड कके अं्त मे बड वैलेस शकम्पनी् मे त ककसकम्पनी

त वसशेष् शकम्पनीषडर्ड ल कम्पर आ वंट््त नह्द्री त ककए गए मुनकफके को इस उददकेशय कके सलए

‘‘आरक्षि्त‘‘ मकनक जक सक्तक हड वै। आर कक एसएच कके 2 वय वसकय लकभ कर

अधधिननयम कके दत व्तकम्पनीय लकेत ककन बं स्टॉ कमबकेे मके उचच नयकयकलय कके फड वैसलके को इस

नयकयकलय नके उल् टदयक थक। आयकर आयुक्त बं स्टॉ कमबके सस््द्री बनकम सचुेर्द्री

सएल कम्पकम्पनीजकम्पनी कके मकधयम सके एमएफजकम्पनी कंल कम्पनकम्पनी सलसम क्ेड (154) एससकम्पनी आर 203

कंल कम्पनकम्पनी कके मुनकफके ल कम्पर कर लगकयक गयक थक, और स वकल यह हड वै त कक कयक कोई

खाक्तक जो वय वसकय कके मुनकफके सके अलग बनकयक गयक हड वै,  उसके आर कके
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उददकेशय कके सलए आरक्षि्त मकनक जक सक्तक हड वै। उस मकमलके मे 2 ल कम्पर त वचकर

नह्द्री त ककयक गयक। आरकके ्तह्त 2(1) आरक्षि्त ननधधि, रजसके कंल कम्पनकम्पनी कके मुनकफके

की गणनक मे अनुमन्त नह्द्रीं द्द्री गई हड वै, आर कके पयोजन कके सलए ल कम्पैंजकम्पनी की

गणनक मे दजडर्ड की जक्तकम्पनी हड वै। 2(1)  इस नयकयकलय नके सचुेर्द्री रसल कम्पननंग एंड

मड वैनयुफड वैकचररंग कंल कम्पनकम्पनी कके मकमलके (154) एससकम्पनी आर 203 मे कहकैः 

‘‘ननधिकडर्डरर्तकम्पनी को ननयम कक लकभ उ उठकनके सके ल कम्पहलके दो आ वेषयक

त वशकेष्तकएं मौजैद होनकम्पनी चकटहए,  अथकडर्ड्त   भकर्तकम्पनीय आयकर

अधधिननयम कके पयोजनं कके सलए कंल कम्पनकम्पनी कके मुनकफके की गणनक

मे रकसश की अनुमन्त नह्द्रीं द्द्री जकनकम्पनी चकटहए और यह होनकम्पनी

चकटहए ननयम कके अनुसकर आरक्षि्त रहे।‘‘

ननयम 2  सल कम्पेष् रूल कम्प सके यह नह्द्रीं कह्तक त कक ल कम्पैंजकम्पनी की गणनक मे

स वकम्पनीककयडर्ड आरक्षि्त लकभ सके बनकयक जकनक चकटहए और इस नयकयकलय नके यह

सुमझक व नह्द्रीं टदयक त कक ननयम मे ऐसक कोई ननटह्तकथडर्ड हड वै। सचुेर्द्री रसल कम्पननंग एंड

मड वैनयुफड वैकचररंग कंल कम्पनकम्पनी कके मकमलके मे चकगलक, सकम्पनीजके द वकरक की गई ट्प्रापल कम्पवरणयक

(20 आई््द्रीआर 260) ल कम्पपेष उठ ल कम्पर। 264

‘‘इससलए इस अधधिननयम कके पयोजन कके सलए कंल कम्पनकम्पनी की

ल कम्पैंजकम्पनी ननधिकडर्डरर्त करनके कके सलए आल कम्पको कंल कम्पनकम्पनी की चुक्तक शकेयर

ल कम्पैंजकम्पनी लकेनकम्पनी होगकम्पनी, त कफर आल कम्पको इसमे ररज वडर्ड जोडनक होगक और

आल कम्पको कके वल  वह्द्रीं ररज वडर्ड जोडनक होगक जो करकधिकन कके
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अधिकम्पनीन त ककयक गयक हड वै‘‘

‘‘ननयम 2 मे रजस अथडर्ड मे इसकक उल कम्पयोग त ककयक जक्तक हड वै,

उस अथडर्ड मे एक आरक्षि्त कक म्तलब कके वल कंल कम्पनकम्पनी द वकरक

अरजडर्ड्त लकभ हो सक्तक हड वै और शकेयर धिकरकं को लकभकंश कके

रूल कम्प मे त व्तरर्त नह्द्रीं त ककयक जक्तक हड वै, बर बुक वैलक ननदकेशकं द वकरक

त ककसकम्पनी भकम्पनी उददकेशय कके सलए  वकल कम्पस रखाक जक्तक हड वै,  रजसके

भत वेषय मे रखाक जक सक्तक हड वै।" 

कके वल मकमलके कके ्तथयं कके संदभडर्ड मे बनकए गए थके और इसकक

उददकेशय यह ननधिकडर्डरर्त करनक नह्द्री थक त कक मुनकफके कके अलक वक अनय सतो्तं सके

ननसमडर्ड्त भंडकर आर कके ्तह्त ल कम्पैंजकम्पनी मे शकसमल करनके कके सलए स वकम्पनीककयडर्ड नह्द्रीं

हंगे। वय वसकय लकभ कर अधधिननयम की धिकरक 2(1)। यह त व वकद

सल कम्पेष््द्रीकरण की श्त शर्तो सके भकम्पनी नककरक जक्तक हड वै। जो भंडकर त ककसकम्पनी भकम्पनी बह्द्री

संल कम्पतत को बनककर यक ब या बढककर (ल कम्पुनमैडर्ड बुक वैलयकंकन यक अनयथक) अरस्त प्रत व मे लकयक

जक सक्तक, उसके कमकम्पनी सुननरशच्त करनके कके उददकेशय सके सल कम्पेष् रऊल कम्प सके ल कम्पैंजकम्पनी

नह्द्रीं घोतष्त त ककयक जक्तक हँ यटद लकभ सके नह्द्रीं बनकए गए भंडकर को आर कके

संचकलन सके बकहर रखाक गयक थक। 2(1) सल कम्पेष््द्रीकरण को अधधिननयसम्त करनक

शकयद ह्द्री आ वशयक थक। 

आर कक सल कम्पेष््द्रीकरण,  व्तडर्डमकन मकमलके मे 2 की कोई पकसंधगक्तक नह्द्रीं

हड वै। कंल कम्पनकम्पनी द वकरक पकप्राप्त ल कम्पररसंल कम्पततयं और जकर्द्री त ककए गए शकेयरं कके सममै बुक वैलय
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कके बकम्पनीच कके अं्तर को ‘‘बनकनके यक ब या बढकनके (ल कम्पुनमैडर्ड बुक वैलयकंकन यक अनयथक) द वकरक

अरस्त प्रत व मे लकई गई‘‘ ल कम्पुस्तक ल कम्पररसंल कम्पतत नह्द्रीं कहक जक सक्तक हड वै। ननधिकडर्डरर्तकम्पनी

कंल कम्पनकम्पनी द वकरक पकप्राप्त संल कम्पतत  वकस्तत वक और मै्तडर्ड संल कम्पतत हड वै। यह कके वल

अककंउ्ेसकम्पनी उददकेशयं कके सलए हड वै त कक ल कम्पररसंल कम्पततयं कके मै बुक वैलय कक एक टहससक

शकेयरं कके सममै बुक वैलय ल कम्पर आ वंट््त त ककयक जक्तक हड वै और शकेष रकसश ‘‘खार्द्रीद्द्री गई

ल कम्पैंजकम्पनी अधधिशकेष‘‘ खाक्तके मे आ वंट््त की जक्तकम्पनी हड वै। इससलए उचच नयकयकलय यह

मकननके मे सह्द्री थक त कक बड वैलेस शकम्पनी् मे खाक्तक ‘‘ल कम्पैंजकम्पनी अधधिशकेष खार्द्रीदक गयक‘‘

आर कके अथडर्ड कके भकम्पनी्तर अल कम्पनके शकेयरं कके मुददके सके पकप्राप्त पकम्पनीसमयम कक

पन्तननधधि प्रत व कर्तक हड वै। 3,  यक त वक बुक वैलल कम्प मे भकर्तकम्पनीय आयकर अधधिननयम

1922 कके पयोजन कके सलए कंल कम्पनकम्पनी कके मुनकफके की गणनक मे अनुमन्त नह्द्रीं द्द्री

गई आरक्षि्त ननधधि कक पन्तननधधि प्रत व कर्तक हड वै। 

अगलक पशन यह हड वै त कक कयक ‘‘अरजडर्ड्त अधधिशकेष‘‘ को उल कम्प-आर कके अथडर्ड

मे ‘‘आरक्षि्त‘‘ मकनक जक सक्तक हड वै। (1)आर कक एसएच कके 2  दत व्तकम्पनीय

टटबयैनल नके ल कम्पकयक त कक ननधिकडर्डरर्तकम्पनी कंल कम्पनकम्पनी द वकरक सकल-दर-’सकल कमकए गए

मुनकफके को बरकरकर रखाक गयक और उसकके वय वसकय मे ल कम्पुनैः नन वकेश त ककयक

गयक। यह सच हड वै त कक ‘‘अरजडर्ड्त अधधिशकेष‘‘ को आरक्षि्त‘‘ नह्द्रीं कहक गयक हड वै,

लकेत ककन यटद यह  वकस्त व मे एक आरक्षि्त हड वै ्तो इसके ल कम्पैंजकम्पनी की गणनक मे

धयकन मे रखाक जकनक चकटहए। इस पशन ल कम्पर त वचकर कर्तके समय संयुक्त

रकजय अमकेररकक मे लकेखाकंकन पकप्राप्त करनके की पणकल्द्री की कुछ त वशकेष
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त वशकेष्तकओं ल कम्पर धयकन दकेनक आ वेषयक हड वै। कंल कम्पननयं की बड वैलेस शकम्पनी् मे

ल कम्पररसंल कम्पततयं को दकेनदकररयं, ल कम्पैंजकम्पनी स्ं स्टॉक और अधधिशकेष कके त वरूदधि सं्तुसल्त

त ककयक जक्तक हड वै। कंल कम्पनकम्पनी कके खाक्तं मे त वसशेष् यक त वशकेष ररज वडर्ड पदकन करनक

सकमकनय बक्त हड वै, लकेत ककन खाक्तं मे ‘‘सकमकनय ररज वडर्ड‘‘ नकमक शकम्पनीषडर्ड ल कम्पर कोई

आ वं्न नह्द्रीं हो्तक हड वै। यह भकम्पनी अचछछी ्तरह सके सथकतल कम्प्त हड वै त कक अमकेररकी

पणकल्द्री कके ्तह्त रखाके गए कंल कम्पननयं कके खाक्तके प प्रतयकेक  वषडर्ड कके सलए स व-ननटह्त

हो्तके हड वै। भकर्त मे पचसल्त लकेखाकंकन पणकल्द्री कके ्तह्त आउ्गोइंग,  वयय

और आरक्षि्त त वसशेष् और सकमकनय जड वैसके त वसभनन उददकेशयं कके सलए

आ वं्न त ककए जकनके कके बकद शकेष रकसश को आम ्तौर ल कम्पर अगलके  वषडर्ड कके सलए

आगके ब या बढकयक जक्तक हड वै। इस पककर आगके ब या बढकई गई रकसश अगलके  वषडर्ड कके सलए

खाक्तके मे त वलय हो जक्तकम्पनी हड वै। यटद ल कम्पैंजकम्पनी और दकेनदकररयकं ल कम्पि संल कम्पतत सके

अधधिक हड वै, ्तो अं्तर को अगलके  वषडर्ड हकनन कके रूल कम्प मे आगके ब या बढकयक जक्तक हड वै।

लकेखाकंकन की अमकेररकी पणकल्द्री कके ्तह्त  वषडर्ड कके अं्त मे जो कुछ भकम्पनी हकथ मे

रह्तक हड वै उसके दकेनदकररयं,  ल कम्पैंजकम्पनी स्ं स्टॉक और अधधिशकेष ल कम्पि मे ‘‘अरजडर्ड्त

अधधिशकेष‘‘ कके रूल कम्प मे दजडर्ड त ककयक जक्तक हड वै। यह फ फस् नकेशनल सस््द्री बटक

बनकम आयकर आयुक्त बं स्टॉ कमबकेे मके कके मकमलके मे ब्तकयक गयक थक, जहकं कल कम्पैर

जकम्पनी नके नयकयकलय की ओर सके बोलके्तके हुए कहक थक। 

‘‘भकर्त और संयुक्त रकजय अमकेररकक मे बटत ककंग कंल कम्पननयं की

लकेखाकंकन पणकल्द्री कके बकम्पनीच अं्तर हड वै.....भकर्त मे खाक्तके कके एक
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 वषडर्ड कके अं्त मे आ वंट््त लकभ यक हकनन को अगलके  वषडर्ड कके

खाक्तके मे आगके ब या बढकयक जक्तक हड वै और ऐसकम्पनी आ वंट््त रकसश उस

 वषडर्ड कके खाक्तके मे त वलय कर द्द्री जक्तकम्पनी हड वै। संयुक्त रकजय

अमकेररकक मे लकेखाकंकन की पणकल्द्री मे प प्रतयकेक  वषडर्ड कक खाक्तक

स व-ननटह्त हो्तक हड वै और कुछ भकम्पनी आगके नह्द्री ब या बढकयक जक्तक हड वै।

यटद उल कम्पर उर बुक वैललवरखा्त त वसभनन शकम्पनीष शर्तो मे लकभ आ वंट््त करनके

कके बकद कोई शकेष बच्तक हड वै ्तो यह ‘‘अत वभकरज्त लकभ‘‘ मे लके

जकयक जक्तक हड वै जो ल कम्पैंजकम्पनी ननधधि कक टहससक बन जक्तक हड वै। यटद

त ककसकम्पनी  वषडर्ड आ वं्न कके ल कम्पररणकमस वरूल कम्प हकनन हो्तकम्पनी हड वै ्तो

तल कम्पछलके  वष शर्तो कके संधच्त अत वभकरज्त लकभ को ननककल सलयक

जक्तक हड वै और यटद  वह ननधधि समकप्राप्त हो जक्तकम्पनी हड वै ्तो बड वैत ककंग

कंल कम्पनकम्पनी अधधिशकेष ल कम्पर आकतषडर्ड्त हो्तक हड वै। अल कम्पनकम्पनी हर पकप न्त मे

अत वभकरज्त लकभ लकेखाकंकन की कसमक अ वधधि कके  वषडर्ड कके अं्त

मे हकथ मे अ वशकेषं की मकतक कक संचय हो्तक हड वै और यके

रकसशयक पचसल्त लकेखाकंकन अभयकस और टकेजर्द्री ननद शिर्देशोँ द वकरक

ल कम्पैंजकम्पनी कके एक टहससके कके रूल कम्प मे मकनकम्पनी जक्तकम्पनी हड वै। बड वैत ककंग कंल कम्पनकम्पनी

कक फंड।‘‘

यह सच हड वै त कक उस मकमलके मे नयकयकलय एक बड वैत ककंग कंल कम्पनकम्पनी कके

मकमलके ल कम्पर त वचकर कर रहक थक, लकेत ककन ब्तकई गई त वशकेष्तकएं त ककसकम्पनी बटत ककंग
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कंल कम्पनकम्पनी कके खाक्तं कके सलए त वतषेष् नह्द्रीं हड वैैः  वके सभकम्पनी कंल कम्पननयं कके खाक्तं ल कम्पर

उधच्त बदलक व कके सकथ लकगै हो्तकम्पनी हट,  और खाक्तं मे शकेष रकसश को

‘‘अधधिशकेष‘‘, ‘‘अत वभकरज्त लकभ‘‘ कके रूल कम्प मे ननटदडर्डेष् करनके कके सलए खाक्तं मे

अलग-अलग नकमकरण कक उल कम्पयोग त ककयक जक्तक हड वै। यक ‘‘अरजडर्ड्त अधधिशकेष‘‘।

जहकं त वसशेष् भंडकर कके आ वं्न और लकभकंश कके भुग्तकन कके बकद

शुदधि लकभ कक शकेष ‘‘अरजडर्ड्त अधधिशकेष‘‘ शकम्पनीषडर्डक कके ्तह्त खाक्तके मे दजडर्ड त ककयक

जक्तक हड वै,  इसकक उददकेशय एक फंड को नकसम्त करनक हड वै रजसकक उल कम्पयोग

वय वसकय कके उददकेशय कके सलए त ककयक जकनक हड वै। ननधिकडर्डरर्तकम्पनी कक इस ्तरह कके

फंड को भकर्तकम्पनीय पथक कके अनुसकर ‘‘सकमकनय भंडकर‘‘ मकनक जक सक्तक हड वै। 

अल कम्पकम्पनील्द्रीय नयकयकधधिकरण नके मकनक त कक ननधिकडर्डरर्तकम्पनी कंल कम्पनकम्पनी की बड वैलेस शकम्पनी्

मे ‘‘अरजडर्ड्त अधधिशकेष‘‘ आर कके अथडर्ड कके भकम्पनी्तर ‘‘भंडकर‘‘ कक पन्तननधधि प्रत व कर्तक

हड वै। 2  एसएच.वय वसकय लकभ कर अधधिननयम कक। उचच नयकयकलय उस

दृरेष्कोण सके सहम्त थक। लकेत ककन रकजस व कके  वकील नके ्तकडर्ड टदयक त कक संधच्त

लकभ को कके वल वयक वसकनयक लकभ कर अधधिननयम कके पयोजन कके सलए

आरक्षि्त मकनक जक सक्तक हड वै,  यटद उनहे त वशकेष रूल कम्प सके भंडकर कके सलए

आ वंट््त त ककयक जक्तक हड वै और अनयथक नह्द्रीं और उस त व वकद कके समथडर्डन मे,

उनहोनके इस नयकयकलय कके ननणडर्डय ल कम्पर भरोसक त ककयक। द सचुेर्द्री रसल कम्पननंग एंड

मड वैनयुफड वैकचररंग कंल कम्पनकम्पनी सलसम क्ेड 1954 एससकम्पनीआर 203  वकील नके ब्तकयक त कक

उस मकमलके मे इस नयकयकलय नके बं स्टॉ कमबके उचच नयकयकलय कके फकेसलके को
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सुरक्षि्त रखाक थक रजसमे संधच्त लकभ को वयक वसकनयक लकभ कर कके उददकेशय

कके सलए आरक्षि्त मकनक गयक थक। अधधिननयम सचुेर्द्री एसल कम्पकम्पनीजकम्पनी मे ्तथयं की

सक वधिकनकम्पनील कम्पै वडर्डक जकंच करनक जरूर्द्री हड वै। ए वं एमएफजकम्पनी कंल कम्पनकम्पनी कक मकमलक

(1954 एसकम्पनीआर 203)। 31 टदसंबर 1945 को समकप्राप्त होनके  वकलके खाक्तक  वषडर्ड

कके सलए, ननधिकडर्डरर्तकम्पनी कंल कम्पनकम्पनी कक लकभ रू. 9044677/- मै बुक वैलयहकस और करकधिकन

कके पक वधिकन कके बकद रूल कम्पयके कक आ वंट््त शकेष रह गयक। 5,08,637/-  रजसके

आयकर कके उददकेशय सके ननधिकडर्डरर्तकम्पनी कके मुनकफके की गणनक मे अनुमन्त नह्द्रीं द्द्री

गई थकम्पनी। फर वर्द्री 1946 मे, ननदकेशकं नके ससफकररश की त कक उस रकसश मे सके

रू. 4,92,426/-  लकभकंश कके रूल कम्प मे त व्तरर्त त ककयक जकएगक और शकेष रू.

16,211/- अगलके  वषडर्ड कके खाक्तके मे अग्रकेतष्त त ककयक जकए। इस ससफकररश को

शकेयरधिकरकं नके स वकम्पनीककर कर सलयक और इसकके ्तुरं्त बकद लकभकंश त व्तरर्त

कर टदयक गयक। वय वसकय लकभ कर अधधिननयम,1947  कके ्तह्त 1  अपकेल

1946  को ननधिकडर्डरर्तकम्पनी कंल कम्पनकम्पनी की ल कम्पैंजकम्पनी की गणनक मे,  ननधिकडर्डरर्तकम्पनी नके दक वक

त ककयक त कक रू 1946  कके खाक्तके मे अग्रकेतष्त 5,08,637/-  रूल कम्पयके को आर कके

पयोजन कके सलए ‘‘आरक्षि्त‘‘ मकनक जकनक चकटहए। एसएच कके 2(1) दत व्तकम्पनीय

इस नयकयकलय नके त व वकद को अस वकम्पनीककर कर टदयक। नयकयकलय की ओर सके

बोल्तके हुए गुलकम हसन, जके. नके कहकैः 

‘‘1 जन वर्द्री 1946 को, रकसश को कके वल लकभ और हकनन खाक्तके

सके अगलके  वषडर्ड मे लकयक गयक थक और उस न्तधथ ल कम्पर त ककसकम्पनी
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भकम्पनी पकधधिककर्द्री कके सकथ त ककसकम्पनी नके भकम्पनी ररज वडर्ड नह्द्रीं बनकयक यक

घोतष्त नह्द्रीं त ककयक। ररज वडर्ड एक सकमकनय ररज वडर्ड यक एक

त वसशेष् ररज वडर्ड हो सक्तक हड वै,  लकेत ककन यह टदखाकनके कके सलए

एक सल कम्पेष् संकके्त होनक चकटहए त कक कयक यह एक यक दसैरके

पककर कक आरक्षि्त थक। ्तथय यह हड वै त कक 1जन वर्द्री 1946

को इसमे अत व्तरर्त लकभ कक एक समैह शकसमल थक,  इसके

स वचकसल्त रूल कम्प सके आरक्षि्त नह्द्रीं बनकयक जक सक्तक हड वै। 1

जन वर्द्री को अपड वैल 1946, जो त कक पभकयडर्ड लकेखाकंकन अ वधधि की

शुरूआ्त हड वै, ननदकेशकं द वकरक कके वल एक ससफकररश की गई थकम्पनी

त कक त वचकरकधिकम्पनीन रकसश को लकभकंश कके रूल कम्प मे त व्तरर्त त ककयक

जकनक चकटहए। यह टदखाकनके सके दरै त कक ननदकेशकं नके पशनग्त

रकसश को आरक्षि्त बनक टदयक थक, यह दशक्तकडर्ड हड वै उनहोनके इसके

लकभकंश कके रूल कम्प मे त व्तरण कके सलए ननधिकडर्डरर्त करनके कक

ननणडर्डय सलयक हड वै।"

उचच नयकयकलय कके फकेसलके कक उ बुक वैललकेखा करनके कके बकद,  त वद वकन

नयकयकधिकम्पनीश नके कहकैः 

‘‘ननदकेशकं कके ल कम्पकस लकभकंश कके रूल कम्प मे रकसश त व्तरर्त करनके

की कोई शरक्त नह्द्रीं थकम्पनी।  वके कके वल ससफकररश कर सक्तके थके,

जड वैसक त कक उनहोनके त ककयक थक, और यह कंल कम्पनकम्पनी कके शकेयरधिकरको
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ल कम्पर ननभडर्डर थक त कक  वके उस ससफकररश को स वकम्पनीककर करके,  उसकम्पनी

रसथन्त मे त व्तरण हो सक्तक हड वै। ससफकररश स वकम्पनीककर कर ल्द्री

गई थकम्पनी और लकभकंश  वकस्त व मे त व्तरर्त त ककयक गयक थक।

इससलए यह कहनक सह्द्री नह्द्रीं हड वै त कक रकसश  वकल कम्पस रखाकम्पनी गई

थकम्पनी। रकसश की पकप न्त जो कंल कम्पनकम्पनी कके अत व्तरर्त लकभ सके

अधधिक कुछ नह्द्रीं थकम्पनी, अल कम्परर वन्तडर्ड्त रह्द्री। इस पककर अपयुक्त

ल कम्पडके लकभ नह्द्रीं हड वै ननणकडर्डयक न्तधथ ल कम्पर त ककसकम्पनी भकम्पनी उददकेशय कके

सलए त वशकेष रूल कम्प सके अलग रखाक गयक, अनुसैचकम्पनी।। ननयम 2(1)

कके अथडर्ड कके अं्तगडर्ड्त आरक्षि्त ननधधि कक ग उठन नह्द्री त ककयक

गयक।‘‘

यह ब्तकयक गयक त कक भकर्तकम्पनीय कंल कम्पनकम्पनी अधधिननयम, 1913  कके ्तह्त,

ननदकेशकं को प प्रतयकेक बड वैलेस शकम्पनी् कके सकथ कंल कम्पनकम्पनी कके मकमलं की रसथन्त और

रकसश, यटद कोई हो, कके संबंधि मे एक ररल कम्पो ड्र्ड संलगन करनके कक आदकेश टदयक

गयक हड वै, रजसके  वके भुग्तकन करनके की अनुशंसक कर्तके हट। लकभकंश कक ्तर्द्रीकक

और रकसश,  यटद कोई हो,  रजसके  वके आरक्षि्त ननधधि,  सकमकनय आरक्षि्त यक

आरक्षि्त खाक्तके मे लके जकनक चकह्तके हट। यह भकम्पनी ब्तकयक गयक त कक एस. भकर्तकम्पनीय

कंल कम्पनकम्पनी अधधिननयम की धिकरक 132 मे बड वैलेस शकम्पनी् की सकमग्रकम्पनी को एसएच मे

‘एफ‘  धचरनह्त फके मॅमडर्ड मे ्तड वैयकर करनके कक उ बुक वैललकेखा हड वै।।।।,  और पथम

अनुसैचकम्पनी कके त वननयम 99 ्तक। ्तकसलकक ए, और दकेखाक गयक त कक मुनकफके मे
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सके कोई भकम्पनी रकसश रजसके ररज वडर्ड मे लके जकयक जकनक हड वै उसके ननदकेशकं द वकरक

त ककसकम्पनी लकभकंश की ससफकररश करनके सके ल कम्पहलके अलग रखाक जकनक चकटहए।

नयकयकलय नके कहका: 

‘‘इस मकमलके मे ननदकेशकं नके लकभकंश की ससफकररश कर्तके

समय इस रकसश कके त ककसकम्पनी भकम्पनी टहससके को ररज वडर्ड यक ररज वडर्ड कके

रूल कम्प मे अलग रखानके कके सलए कोई ककयडर्ड वकह्द्री नह्द्रीं की।  वकस्त व

मे उनहोनके मकमलके कके इस ल कम्पहलै ल कम्पर कभकम्पनी भकम्पनी अल कम्पनक टदमकग

नह्द्रीं लगकयक। ननधिकडर्डरर्तकम्पनी द वकरक ्तड वैयकर की गई बड वैलेस शकम्पनी् सके

ल कम्प्तक चल्तक हड वै मुनकफक भकर्तकम्पनीय कंल कम्पनकम्पनी अधधिननयम कके

पक वधिकनं कके अनुसकर ्तड वैयकर त ककयक गयक थक। यके पक वधिकन इस

ननेषकषडर्ड कक भकम्पनी समथडर्डन कर्तके हट त कक बड वैलेस शकम्पनी् मे टदखाकए

गए ररज वडर्ड की  वकस्तत वक पकप न्त कयक हड वै।"

नयकयकलय उस मकमलके मे एक भकर्तकम्पनीय कंल कम्पनकम्पनी कके खाक्तं सके ननल कम्प् रहक

थक, रजसकी बड वैलेस शकम्पनी् भकर्तकम्पनीय कंल कम्पनकम्पनी अधधिननयम 1913 कके पक वधिकनं कके

अनुसकर ्तड वैयकर की गई थकम्पनी। पथम अनुसैचकम्पनी कके त वननयमन 99। ्तकसलकक ए

मे आ वशयक हड वै त कक ननदकेशकं द वकरक त ककसकम्पनी लकभकंश की ससफकररश शकेयरधिकरको

को लकभकंष कके भुग्तकन की ससफकररश   करनके सके ल कम्पहलके कंल कम्पनकम्पनी कके मुनकफके मे सके

कोई भकम्पनी रकसश आरक्षि्त ननधधि कके सलए अलग नह्द्रीं रखाकम्पनी गई थकम्पनी। लकभ और

हकनन खाक्तके कके ्तल ल कम्पर शकेष रकसश की ल कम्पहचकन संरक्षि्त नह्द्रीं की गई थकम्पनी। 
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इन ्तथयं ल कम्पर नयकयकलय नके मकनक त कक आरक्षि्त रकसश कक कोई

आ वं्न नह्द्रीं त ककयक गयक थक और कके वल इस ्तथय सके त कक इसके अगलके  वषडर्ड कके

खाक्तके मे  वकडडर्ड कके सलए लके जकयक गयक और अं्त्तैः लकभकंश कके भुग्तकन मे

लकगै त ककयक गयक, यह नह्द्रीं हो सकक कहक जक सक्तक हड वै त कक पकसंधगक न्तधथ

यकनकम्पनी खाक्तके कके  वषडर्ड कके अं्त मे त ककसकम्पनी भकम्पनी उददकेशय कके सलए त वशकेष रूल कम्प सके

अलग रखाक गयक हड वै। 

इस मकमलके मे हम एक त वदकेशकम्पनी कंल कम्पनकम्पनी कके सकथ ककम कर रहके हड वै और

कंल कम्पनकम्पनी द वकरक अल कम्पनकई जकनके  वकल्द्री लकेखाकंकन पणकल्द्री भकर्त मे अल कम्पनकई जकनके

 वकल्द्री पणकल्द्री सके मह प्रत वल कम्पैणडर्ड मकमलं मे सभनन हड वै। भकर्त मे कंल कम्पननयकं

त वसभनन पककर कके भंडकर रखा्तकम्पनी हड वैैः कुछ त वसशेष् भंडकर हो सक्तके हट, जड वैसके

ल कम्पैंजकम्पनी आरक्षि्त, ेडडबेचर कके मोचनर कके सलए आरक्षि्त, संयंत और मशकम्पनीनर्द्री

कके भुग्तकन कके सलए आरक्षि्त, और सकमकनय आरक्षि्त। आयकर अधधिननयम

यक उसकके ्तह्त ननयमं द वकरक ननधिकडर्डरर्त सकम्पनीमक कके भकम्पनी्तर मै बुक वैलयहकस आरक्षि्त

एकमकत आरक्षि्त हड वै जो कर योगय मुनकफके की गणनक मे एक अनुमकेय भतक

हड वै। अल कम्पनके सकमकनय अथडर्ड मे ‘ररज वडर्ड शबद कक अथडर्ड हड वै भत वेषय मे उल कम्पयोग कके

सलए यक त ककसकम्पनी त वसशेष् अ वसर कके सलए त वशकेष रूल कम्प सके अलग रखाकम्पनी गई कोई

चकम्पनीज। संयुक्त रकजय अमकेररकक मे पचसल्त लकेखाकंकन पणकल्द्री कके अनुसकर  वषडर्ड

कके अं्त मे लकेखाकंकन पणकल्द्री कके अनुसकर ननधिकडर्डरर्तकम्पनी कंल कम्पनकम्पनी कके संधच्त मुनकफके

को अगलके  वषडर्ड कके खाक्तके मे आगके नह्द्रीं ब या बढकयक जक्तक थक। उनहे कुछ खाक्तके मे
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आ वंट््त त ककयक जकनक थक,  और उनहे ‘‘अरजडर्ड्त अधधिशकेष‘‘ कके सलए आ वंट््त

त ककयक गयक थक, रजसकक उददकेशय ननधिकडर्डरर्तकम्पनी कंल कम्पनकम्पनी कके वय वसकय कके उददकेशय

सके बकद कके  वष शर्तो मे त ककयक गयक थक। रजस खाक्तके मे यह रकम ल कम्पहंुचकई गई,

उसकी ल कम्पहचकन सकल-दर-सकल बरकरकर रह्द्री। फ फस् नकेशनल सस््द्री बटक कके

मकमलके मे,  इस नयकयकलय नके मकनक त कक ‘‘संल कम्पतत,  ल कम्पैंजकम्पनी स्ं स्टॉक और भंडकर‘‘

शकम्पनीषडर्डक कके ्तह्त ननधिकडर्डरर्तकम्पनी बटक कके खाक्तके मे लकयक गयक अत वभकरज्त लकभ

आर कके अथडर्ड कके भकम्पनी्तर आरक्षि्त थक। एसएचकके 2(1)  वय वसकय लकभ कर

अधधिननयम कक।।, उस मकमलके मे नयकयकलय एक बड वैत ककंग संसथकन कके मकमलके

सके ननल कम्प् रहक थक, और मुनक कके उल कम्प ननयंतक,  वकंसशग्न कक एक ल कम्पत सकसाकय

कके रूल कम्प मे पस्तु्त त ककयक गयक थक, रजसमे ब्तकयक गयक थक त कक संयुक्त रकजय

अमकेररकक मे ‘‘अत वभकरज्त लकभ‘‘ जड वैसक त कक एक कके लकेखाकंकन मे ल कम्पररलक्षि्त

हो्तक हड वै। बटक  वकस्त व मे अल कम्पनके ल कम्पैंजकम्पनीग्त कोष कके एक टहससके कक पन्तननधधि प्रत व

कर्तक हड वै, और यह त कक ‘‘अत वभकरज्त लकभ‘‘ शबद कके वल एक बटक लकेखाकंकन

नकमकरण कक ल कम्पकलन कर्तक हड वै रजसकक उल कम्पयोग वयय और करं, लकभकंष और

भंडकर कके पक वधिकनं कके बकद वय वसकय मे ननरं्तर भत वेषय मे उल कम्पयोग कके सलए

अलग रखाके गए मुनकफके को ननटदडर्डेष् करनके कके सलए त ककयक जक्तक हड वै। 

हमकरके सकमनके मौजैद मकमलके मे हमकरके ल कम्पकस ‘‘अरजडर्ड्त अधधिशकेष‘‘ खाक्तके

की पकप न्त कके बकरके मे ररकं स्टॉडडर्ड ल कम्पर ऐसक कोई सबै्त नह्द्रीं हड वै, लकेत ककन सकल दर

सकल बड वैलेस शकम्पनी् बनकए रखानके कके ्तर्द्रीकके और संयुक्त रकजय अमकेररकक मे
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पचसल्त सकमकनय लकेखाक अभयकस कके बकरके मे हमकरके ल कम्पकस कोई सबै्त नह्द्रीं हड वै।

सुमझक व दे त कक प प्रतयकेक लकेखाकंकन  वषडर्ड कके अं्त मे लकभ शकेष कक त वतषेष् आ वं्न

हो्तक हड वै। 

्तकसलकक सके ल कम्प्तक चलक त कक  वषडर्ड कके अं्त मे ‘‘अरजडर्ड्त अधधिशकेष‘‘ कक शकेष

अगलके  वषडर्ड कके खाक्तके मे त वलय नह्द्रीं हुआ। यह एक त वतषेष् खाक्तके कक

पन्तननधधि प्रत व कर्तक हड वै रजसमे  वषडर्ड कक शुदधि लकभ जोडक जक्तक थक और उसमे

सके त वननयोग त ककयक जक्तक थक और शकेष रकसश को  वषडर्ड कके अं्त मे ‘‘अरजडर्ड्त

अधधिशकेष‘‘ मकनक जक्तक थक। यह खाक्तक त वशकेष रूल कम्प सके  वषडर्ड दर  वषडर्ड वय वसकय

कके उददकेेषय सके उल कम्पयोग कके सलए आ वंट््त त ककयक गयक थक। यह एक ऐसक

खाक्तक थक रजसमे शुदधि लकभ घ्ककर त वननयोजन जोडक गयक थक, और यह

खाक्तक ननधिकडर्डरर्तकम्पनी कंल कम्पनकम्पनी कके वय वसकय को ब या बढकनके मे आ वकेदन कके सलए थक।

इससलए ‘अरजडर्ड्त अधधिशकेष‘ खाक्तके मे दजडर्ड की गई रकसश को लकेखाकंकन  वषडर्ड कके

अं्त मे कके वल आ वंट््त न त ककए गए लकभ कके रूल कम्प मे नह्द्रीं मकनक जक सक्तक

हड वै। 

इससलए उचच नयकयकलय कक यह मकननक सह्द्री थक त कक ‘‘अरजडर्ड्त

अधधिशकेष‘‘ भंडकर कक पन्तननधधि प्रत व कर्तक हड वै। अककउ्ेसकम्पनी अभयकस कके आलोक

मे रजस ल कम्पदधिन्त सके खाक्तो को बनकए रखाक जक्तक हड वै  वह सल कम्पेष् रूल कम्प सके इंधग्त

कर्तक हड वै त कक  वषडर्ड कके अं्त मे खाक्तके मे त वतषेष् त वननयोजन हुएहड वै, और रजन

श्त शर्तो को इस नयकयकलय नके सचुेर्द्री रसल कम्पननंग एंड मड वैनयुफड वैकचररंग कंल कम्पनकम्पनी कके
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सलए आ वेषयक मकनक हड वै। ककेस (1954  एसकम्पनीआर 203)  फंड को ररज वडर्ड मे

बनकनके कके सलए ल कम्पैरक त ककयक गयक हड वै। 

अल कम्पकम्पनीले त वफल हो जक्तकम्पनी हड वै और जुमकडर्डनके कके सकथ खाकररज की जकनकम्पनी

चकटहए। एक सुन वकई शु बुक वैलक होगक। 

अल कम्पकम्पनीले खाकररज।
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यह अनु वकद आट ड्र्डत कफसशयल इं क्ेसलजेस ्ैल 'सु वकस' की सहकय्तक सके नयकनयक

अधधिककर्द्री सुनकम्पनी्तक (आर.जके.एस.) द वकरक त ककयक गयक हड वै।

असवीकरण: यह ननणडर्डय ल कम्पिककर को उसकी भकषक मे सममझकनके कके सकम्पनीसम्त

उल कम्पयोग कके सलए सथकनकम्पनीय भकषक मे अनु वकटद्त त ककयक गयक हड वै और त ककसकम्पनी

अनय उददकेशय कके सलए इसकक उल कम्पयोग नह्द्रीं त ककयक जक सक्तक हड वै। सभकम्पनी

वयक वहकररक और आधधिककररक उददकेशयं कके सलए, ननणडर्डय कक अंग्रकेजकम्पनी संसकरण

ह्द्री पकमकवरणक होगक और ननेषल कम्पकदन और ककयकडर्डन वयन कके उददकेशय सके भकम्पनी

अंग्रकेजकम्पनी संसकरण ह्द्री मकनय होगक।
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