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आयकर-पूंजीग3 5ादिन या ट्र ेडिंडग 5ादिन- स्पेयस�  में डीलर- कंपनी की एजेंसी प्राप्त करने के लिलए
शेयरों का अधिCग्र5ण-  बा
 में  नुकसान उठाने वाले शेयरों की दिबक्री-चा5े ट्र ेडिंडग 5ादिन 5ो-  दिट्र ब्यूनल में
आवे
न समय सीमा  वर्जिज3 के रूप में खारिरज कर दि
या गया-उच्च न्यायालय  में रिरफरेंस खारिरज-अपील
अधिCकरण के दिनण�य के दिवरुद्ध दिवशेष अनुमधि3 द्वारा-Cारणीय3ा।

प्रधि3वा
ी शेयरों और प्रधि3भूधि3यों में काम करने वाली एक कंपनी थी और सभी एक 5ी व्यदिक्त द्वारा

दिनयंदिX3 कंपदिनयों के समू5 से संबंधिC3 थी। मूल्यांकन वष�  1951-52 के अनुरूप लेखा वष�  में, प्रधि3वा
ी ने

मCुस
ून दिमल्स लिलदिमटेड से संबंधिC3 शेयर बेच दि
ए, जिजसे उसने कुछ समय प5ले 5ाजिसल दिकया था, जिजससे

उसे घाटा 5ुआ, जिजसके लिलए उसने लाभ के दिवरुद्ध समायोजन का 
ावा दिकया। आयकर अधिCकारी ने पाया

दिक दिवचाराCीन शेयर समू5 से संबंधिC3 कंपनी जे द्वारा उस कीम3 पर खरी
े गए थे जो मौजू
ा बाजार मूल्य

से लगभग 
ोगुना था, ऐसा दिवके्र3ाओ ंको उनके प
 से 5टाने के उदे्दश्य से दिकया गया था। प्रबंC एजेंसी और

प्रधि3वा
ी के लिलए दिमल्स की क्रय और दिवक्रय एजेंसी सुदिनधिc3 करना, और खरी
 के बा
 जे ने अपने दिनयंदिX3

दि53 को ध्यान में रख3े 5ुए उदे्दश्य 5ाजिसल दिकया और दिमल्स की क्रय और दिवक्रय एजेंसी प्रधि3वा
ी को 
े 
ी

गई, 5ालांदिक बा
 वाला जे को ऋण 
ेने के अलावा और कुछ न5ीं दिकया था। य5 भी पाया गया दिक खरी
 के

3ुर3ं बा
 संबंधिC3 शेयर प्रधि3वा
ी के कब्जे में आ गए और जब शेयर बेचे गए 3ो वे बाजार में न5ीं थे बल्किल्क


सूरे को नुकसान 5ो र5ा था। एक 5ी समू5 से संबंधिC3 कंपनी. आयकर अधिCकारी इस दिनष्कष� पर प5ुचें दिक

शेयर प्राप्त करने में प्रधि3वा
ी ने उनके साथ स्टॉक-इन-ट्र ेड के रूप में व्यव5ार न5ीं दिकया, बल्किल्क एक स्थायी

प्रकृधि3 की पूंजीग3 सपंलिl प्राप्त कर र5ा था। 3
नुसार, उन्5ोंने घाटे को पूंजीग3 5ादिन मान3े 5ुए 
ावे को

अस्वीकार कर दि
या। 5ालाँदिक, अपीलीय न्यायाधिCकरण ने प्रधि3वा
ी के पक्ष में य5 दिवचार रखा दिक प्रधि3वा
ी

कंपनी और जे के बीच अं3र दिकया जाना चादि5ए।

आयकर आयकु्त ने उच्च न्यायालय के सं
भ� के लिलए दिट्र ब्यूनल का रुख दिकया, लेदिकन इसे इस आCार

पर खारिरज कर दि
या गया दिक 5ालांदिक इस पर केवल एक दि
न की रोक लगाई गई थी और आयकु्त की ओर

से कोई लापरवा5ी न5ीं 5ुई थी, दिट्र ब्यूनल ने समय बढ़ाने की शदिक्त न5ीं 5ै । उच्च न्यायालय में 
ायर एक



आवे
न भी खारिरज कर दि
या  गया। आयकर आयकु्त इसके बा
 कर के लिलए आवे
न दिकया गया और

दिट्र ब्यूनल द्वारा पारिर3 आ
ेश के लिखलाफ अपील करने के लिलए दिवशेष अनुमधि3 दिमल गई।  जब अपील 3य
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 समय पर सुनवाई के लिलए आई 3ो प्रधि3वा
ी ने आपलिl ज3ाई दिक अपील सनुवाई योग्य न5ीं 5ै क्योंदिक उच्च

न्यायालय के आ
ेश के लिखलाफ कोई अपील 
ायर न5ीं की गई थी, और चंडी प्रसा
 चोकानी बनाम दिब5ार

राज्य के फैसले पर भरोसा दिकया, ( 1962) 2 एस.सी.आर. 276.

माना गया दिक अपील दिवचार योग्य थी क्योंदिक उच्च न्यायालय के आ
ेश को 
रदिकनार करने का कोई

सवाल 5ी न5ीं था, जो केवल सीमा के प्रश्न पर दिट्र ब्यूनल के दिनण�य की शुद्ध3ा से संबंधिC3 था जो व3�मान

अपील का दिवषय न5ीं था।

आगे, माना गया दिक ऐसी दिवशेष परिरल्किस्थधि3याँ थीं जो दिवशेष अनुमधि3 
ेने को उधिच3 ठ5रा3ी थीं।

बल
ेव सिंस5 बनाम आयकर आयकु्त (1960), 40 1.टी.आर. 605, लागू दिकया गया।

य5 भी माना गया दिक, 3थ्यों पर, उदे्दश्य लाभ
ायक चरिरX की कुछ एजेंजिसयों का अधिCग्र5ण करने के

लिलए बाजार मूल्य से क5ीं अधिCक कीम3 पर शेयरों का एक बड़ा ब्लॉक खरी
ना था, दिक जे द्वारा शेयरों की

खरी
 केवल एक उपकरण थी लेदिकन दिनयंदिX3 दि53 प्रधि3वा
ी द्वारा अर्जिज3 दिकया गया था, और लेन-
ेन को

पूंजी  में से एक माना जाना चादि5ए।

रामनारायण संस  (पी.)  लिलदिमटेड बनाम आयकर आयकु्त, (1961) 2  एस.सी.आर. 904  और
ओरिरएंटल इन्वेस्टमेंट कंपनी लिलदिमटेड बनाम आयकर आयकु्त, (1958) एस.सी.आर. 49, लागू दिकया गया। 

सॉलोमन बनाम सॉलोमन एंड कंपनी लिलदिमटेड (1897) ए.सी. 22, धिडल्किस्टन 
ेखा गया । 

जिसदिवल अपीलीय के्षXाधिCकार: 1960 की जिसदिवल अपील संख्या 559।

आईटीए क्रमांक 2070 का 1956-57  में भार3ीय आयकर अपीलीय न्यायाधिCकरण (दि
ल्ली बेंच)

के 1/14 मई, 1957 के फैसले और आ
ेश से दिवशेष अनुमधि3 द्वारा अपील। 

के.एन. अपीलक3ा� की ओर से राजगोपाल शास्त्री और डी. गुप्ता।



राCे लाल अग्रवाल एवं पी.सी. अग्रवाल, उlर
ा3ाओ ंके लिलए।
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 29 जनवरी 1962 न्यायालय का फैसला सुनाया गया

दि5
ाय3ुल्ला, जे.- य5 आयकर अपीलीय न्यायाधिCकरण, दि
ल्ली बेंच, दि
नांक 1/14 मई, 1957 के आ
ेश के

लिखलाफ एक अपील 5ै, जिजसके द्वारा न्यायाधिCकरण ने अपीलीय स5ायक आयकु्त के आ
ेश को पलट3े 5ुए

क5ा था दिक  प्रधि3वा
ी कंपनी द्वारा कुछ शेयरों की दिबक्री से 5ोने वाली 5ादिन पूंजीग3 5ादिन थी। य5ां दि
ए गए

दिट्र ब्यूनल के आ
ेश के बा
, आयकर आयकु्त, नई दि
ल्ली, जो 5मार ेसमक्ष अपीलक3ा� 5ैं, ने आ
ेश से उत्पन्न

5ोने वाले काननू के कुछ प्रश्नों पर उच्च न्यायालय के सं
भ� के लिलए दिट्र ब्यूनल को स्थानां3रिर3 कर दि
या था।

अपीलीय न्यायाधिCकरण के.  उस आवे
न को एक दि
न की अवधिC से समय बाधिC3 पाया गया, और चूंदिक,

कानून के 353, दिट्र ब्यूनल के पास समय बढ़ाने का कोई अधिCकार के्षX न5ीं था, इसलिलए आवे
न खारिरज कर

दि
या गया था। दिट्र ब्यूनल के फैसले के लिखलाफ  आयकर अधिCदिनयम की Cारा 66(3); के 353 5ाई कोट�  में

अज� 
ायर की गई थी.  लेदिकन उच्च न्यायालय ने दिट्र ब्यूनल से स5म3 5ोकर आवे
न खारिरज कर दि
या दिक

स
ंभ� के लिलए दिट्र ब्यूनल का आवे
न समय से बाधिC3 था। 3ब आयकर आयकु्त ने दिट्र ब्यूनल द्वारा उसके समक्ष

अपील में पारिर3 आ
ेश के लिखलाफ दिवशेष अनुमधि3 के लिलए आवे
न दिकया था, और दिवशेष अनुमधि3 के साथ

व3�मान अपील 
ायर की गई 5।ै

इससे प5ले दिक 5म मामले की गुण-
ोष की जांच करें, 5म प्रधि3वा
ी की ओर से उठाए गए प्रारभंिभक

आपलिl से दिनपटेंगे दिक अपील चंडी प्रसा
 चोखानी बनाम दिब5ार राज्य (1) में इस न्यायालय के फैसले के

मदे्दनजर आय-पेटेंट  5।ै  ज5ां  य5 माना  गया  दिक य5 न्यायालय ब5ु3 5ी  असाCारण परिरल्किस्थधि3यों  को

छोड़कर, उच्च न्यायालय के फैसले को नजर अं
ाज कर3े 5ुए दिट्र ब्यूनल के आ
ेश से सीCे अपील पर दिवचार

न5ीं करगेा। अपीलक3ा� बल
ेव सिंस5 बनाम आयकर आयकु्त  (2)  में  इस न्यायालय के दिनण�य पर भरोसा

कर3ा 5ै और 3क�  
े3ा 5ै दिक बा
 वाले मामले में दिवद्यमान और पूव�  में दिवज्ञादिप3 असाCारण परिरल्किस्थधि3याँ

व3�मान मामले को दिनयंदिX3 कर3ी 5ैं।
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प्रासंदिगक 3ारीखों के साथ सं
भ� के लिलए आवे
न 
ालिखल करने से संबंधिC3 3थ्य ये 5ैं: दिट्र ब्यूनल का

आ
ेश 
ो दिवद्वान स
स्यों द्वारा पारिर3 दिकया गया था,  जिजन्5ोंने अलग-अलग 3ारीखों पर अपने संबंधिC3

आ
ेशों पर 5स्3ाक्षर दिकए थे। लेखाकार स
स्य ने 1 मई, 1957 को और न्याधियक स
स्य ने 14 मई,1957

को अपने आ
ेश पर 5स्3ाक्षर दिकये। आ
ेश की सचूना आयकर आयकु्त, नई दि
ल्ली को भेजी गई और 15

जुलाई, 1957 को पंजीकृ3 डाक से उनके काया�लय में प5ुचंी। इसे आयकर आयकु्त के काया�लय में एक

clerk मो3ीलाल पाठक ने प्राप्त दिकया। मो3ीलाल के 5लफनामे से प3ा चल3ा 5ै दिक व5 अचानक बीमार पड़

गए और उन्5ें एक दि
न की आकल्किस्मक छुट्टी लेनी पड़ी। व5 अगले दि
न काया�लय लौटा, और दिट्र ब्यूनल से

प्राप्त नोदिटस का दिनपटारा दिकया। एक गल3ी से, जिजसे समझना आसान 5ै, कागजा3 की प्रादिप्त की 3ारीख की

मो5र 16 3ारीख को धिचपकाई गई थी, और उस 3ारीख को वास्3दिवक 3ारीख के बजाय, यानी 15 3ारीख

को अंदिक3 दिकया गया था, जिजस दि
न कागजा3 वास्3व में थे प्राप्त 5ुआ। 3ारीख की मो5र पर भरोसा कर3े

5ुए, सभी ने य5 मान लिलया दिक 16 जुलाई, 1957 से दिगन3ी कर3े 5ुए सीमा 60 वें दि
न समाप्त 5ो जाएगी।

आवे
न उस अनुमान पर सीमा के अंधि3म दि
न 
ायर दिकया गया था। 
रअसल, आवे
न पर एक दि
न की रोक

लगा 
ी गई थी। इसलिलए,  आयकर न्यायाधिCकरण ने  4  दि
संबर, 1957  को आवे
न खारिरज कर दि
या।

न्यायाधिCकरण के फैसले को उच्च न्यायालय के समक्ष असफल रूप से चुनौ3ी 
ी गई। य5 स्पष्ट 5ै दिक

दिट्र ब्यूनल का दिनण�य दिबल्कुल स5ी था,  और दिट्र ब्यूनल के पास आवे
न को खारिरज करने के अलावा कोई

दिवकल्प न5ीं था, क्योंदिक कानून दिट्र ब्यूनल को सीमा बढ़ाने का कोई अधिCकार के्षX न5ीं 
े3ा 5ै, जैसा दिक Cारा

5 भार3ीय सीमा अधिCदिनयम के 353 दिकया जा3ा 5।ै 

इस अ
ाल3 ने अपील में पारिर3 दिट्र ब्यूनल के आ
ेश के लिखलाफ दिवशेष अनुमधि3 
ी ।
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इससे प5ले, और सवाल य5 5 ैदिक क्या चोखानी के मामले (1) में फैसले के मदे्दनजर अपील पर सुनवाई की

जानी चादि5ए या अनुमधि3 रद्द कर 
ी जानी चादि5ए। चोखानी के मामले (1) में, दिनण�य के लिलए न्यायालय के

दिनण�य को 
रदिकनार करने का प्रयास दिकया गया था और उच्च न्यायालय का एक अन्य दिनण�य भी था दिक

दिट्र ब्यूनल के आ
ेश से काननू का कोई अन्य बिंब
 ुउत्पन्न न5ीं 5ुआ था, य5 माना गया था दिक य5 न्यायालय

उच्च न्यायालय को नजर अं
ाज करने की अनमुधि3 न5ीं 
ेगा और परिरल्किस्थधि3यों में दिट्र ब्यनूल के फैसले के

लिखलाफ अपील करना अक्षम था। इसी 3र5 का दिवचार दिफर से 
ो अन्य मामलों में व्यक्त दिकया गया था,

अथा�3, इधंिडयन एल्यमुीदिनयम कंपनी लिलदिमटेड बनाम आयकर आयकु्त (2) और कन्5यैालाल लोदि5या बनाम

आयकर आयकु्त  (3)।  3ीनों  मामलों  में,  अपीलक3ा�ओं द्वारा  ढाकेसवारी  कॉटन दिमल्स,  लिलदिमटेड बनाम

आयकर आयकु्त (4) और बल
ेव सिंस5 बनाम आयकर आयकु्त (5) में इस न्यायालय के दिनण�यों पर भरोसा

दिकया गया था। इस न्यायालय के दिनण�यों में य5 ब3ाया गया था दिक जिजन 
ो मामलों पर भरोसा दिकया गया था

उनका दिनण�य व5ां मौजू
 दिवशेष परिरल्किस्थधि3यों पर दिकया गया था। प5ले में,  प्राकृधि3क न्याय के जिसद्धां3ों के

उलं्लघन का प्रश्न था, जिजसे इस न्यायालय की दिवशेष अनुमधि3 के साथ अपील के अलावा अन्यथा न5ीं उठाया

जा सक3ा था। 
सूर ेमामले में, य5 ब3ाया गया दिक पाट� ने दिबना दिकसी गल3ी के सीमा बाधिC3 5ो गयी, य5ां

3क दिक एक पX को पोस्ट करने में  अनावश्यक 
ेरी 5ुई। 5मारी राय में,  व3�मान मामले में  भी,  दिवशेष

परिरल्किस्थधि3याँ  मौजू
  5ैं  जो  बल
ेव  सिंस5  के  मामले  (5) में  दिवशेष  अनुमधि3 
ेने  को  उधिच3  ठ5रा3ी  5ैं।

परिरल्किस्थधि3यों का एक संयोजन था जिजसके कारण आवे
न एक दि
न की 
ेरी से 
ालिखल दिकया गया, लेदिकन

परिरल्किस्थधि3यों से प3ा चला दिक चूक आयकर आयकु्त की ओर से दिकसी भी लापरवा5ी के कारण न5ीं थी। 15

जुलाई को नोदिटस की प्रादिप्त स्वीकार की जा3ी 5ै; लेदिकन 16 3ारीख की मो5र लगाने एवं  15 3ारीख को

नोदिटस का दिनपटान में दिवफल3ा कलक�  के बीमार पड जाने और काया�लय छोडने के कारण 5ुआ । 
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 य5 सामान्य ज्ञान 5ै दिक काया�लय में 5र दि
न 3ारीख दिटकटें ब
ली जा3ी 5ैं, और य5 काम ज्या
ा3र ब5ु3

कदिनष्ठ कम�चारी द्वारा दिकया जा3ा 5।ै 16 3ारीख की 3ारीख की मो5र लगाने और उसके परिरणामस्वरूप उस

3ारीख वाले नोदिटस पर दिकसी का ध्यान न5ीं गया, और 3ारीख की मो5र पर भरोसा कर3े 5ुए, अपील 
ायर

की गई, 5ालांदिक परिरसीमा के आलिखरी दि
न लेदिकन समय के भी3र। इन परिरल्किस्थधि3यों में, य5 क5ना मुल्किश्कल

5ै दिक आयकर अधिCकारी लापरवा5 था और  यदि
  कलक�  की ओर से गल3 3ारीख का दिटकट लगाने में

लापरवा5ी, यदि
 कोई 5ो, 3ो व5 क्षम्य 5ै यदि
 उसकी 15 3ारीख को बीमारी से छुटटी एवं अनुपल्किस्थधि3 पर

दिवचार दिकया जाये । 5मारी राय में, य5 मामला बल
ेव सिंस5 के मामले (1) के दिनयम के अं3ग�3 आ3ा 5ै और

दिट्र ब्यूनल के आ
ेश के लिखलाफ सीCे इस न्यायालय में अपील दिवशेष परिरल्किस्थधि3यों में उधिच3 5।ै इस अपील

के द्वारा, उच्च न्यायालय के दिकसी भी दिनण�य को 
रदिकनार न5ीं दिकया जा सक3ा 5ै, क्योंदिक उच्च न्यायालय

का दिनण�य परिरसीमा के प्रश्न पर दिट्र ब्यनूल के दिनण�य की शुद्ध3ा से संबंधिC3 5ै, जो दिक ऐसा प्रश्न न5ीं 5 ैजिजसकी

मांग  व3�मान अपील द्वारा अप्रत्यक्ष 3रीके से की जा र5ी 5।ै इसलिलए, 5म प्रारभंिभक आपलिl को खारिरज कर3े

5ैं।

दिनCा�रिर3ी कंपनी नेशनल फाइनेंस लिलदिमटेड, नई दि
ल्ली 5।ै य5 एक साव�जदिनक लिलदिमटेड कंपनी 5ै

जिजसे 1943 में स्थादिप3 दिकया गया था। य5 शेयरों और प्रधि3भूधि3यों के साथ-साथ फाइनेंसरों के रूप में भी

काम कर3ी 5।ै व3�मान मामला दिनCा�रिर3ी कंपनी द्वारा मCुस
ून दिमल्स लिलदिमटेड, बॉम्बे के 3,000 शेयरों के

सौ
े से उत्पन्न 5ुआ 5।ै लेखा वष�  में, 1  मई  1949  से  30  अप्रैल  1950,  आकलन वष�  1951-52  के

अनुरूप, कंपनी ने इन शेयरों को 5,48,712 8.0/- रुपये का नुकसान स53े 5ुए बेच दि
या। जिजसका उसने

अपने स्टॉक-इन-ट्र ेड की दिबक्री पर 
ावा दिकया था। आयकर अधिCकारी और अपीलीय स5ायक आयकु्त ने

इसे पूंजीग3 स्टॉक माना।
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अपीलीय न्यायाधिCकरण, दि
ल्ली बेंच ने दिनण�य को पलट दि
या और दिनCा�रिर3ी कंपनी के पक्ष में फैसला

सनुाया। इस अपील में एकमाX सवाल य5 5 ैदिक क्या दिट्र ब्यूनल का दिनण�य स5ी 5।ै

दिनCा�रिर3ी कंपनी लाला योC राज भल्ला और उनसे जुडे़ कुछ व्यदिक्तयों द्वारा दिनयंदिX3 कंपदिनयों के

सम5ू से संबंधिC3 5।ै इन व्यदिक्तयों को  'योC राज भल्ला समू5'  के रूप में वर्णिण3 करना सुदिवCाजनक 5।ै ये

कंपदिनयाँ 5ैं (1) जसवन्3 शुगर दिमल्स लिलदिमटेड, (2) जसवन्3 स्ट्र ॉ बोर्ड्सस� लिलदिमटेड, (3) नेशनल फाइनेंस

लिलदिमटेड, (4)  नेशनल कंस्ट्रक्शन एंड डेवलपमेंट कॉप¡रशेन लिलदिमटेड, (5)  गणेश फाइनेंस कॉप¡रशेन

लिलदिमटेड और (6) रघुनाथ इन्वेस्टमेंट ट्रस्ट लिलदिमटेड। इन कंपदिनयों का अं3स¢बंC ब5ु3 घदिनष्ठ 5ै,  और वे

व्याव5ारिरक रूप से  'योC राज भल्ला समू5'  के  स्वादिमत्व में  5ैं,  इसे समझने के लिलए,  इन कंपदिनयों की

शेयरCारिर3ा का दिनम्नलिललिख3 दिवश्लेषण पया�प्त 5ोना चादि5ए:

 (1)   जसवं3 शुगर दिमल्स लिलदिमटेड

       2,00,000 शेयर

   (i)    जसवं3 स्ट्र ॉ बोड� लिलदिमटेड             44,845

            (ii)    नेशनल फाइनेंस लिलदिमटेड              67,390

                                                    

   (iii)  राष्ट्र ीय दिनमा�ण

        और दिवकास दिनगम लिलदिमटेड              47,800  

                                                                       1,60,035

                                                (यादिन 80 प्रधि3श3 से अधिCक)

 (2)   जसवं3 स्ट्र ॉ बोड� लिलदिमटेड

                    6,176 शेयर।

              (i) नेशनल फाइनेंस लिलदिमटेड 4,783

                                                     

              (ii) राष्ट्र ीय दिनमा�ण

                    एवं दिवकास दिनगम लिलदिमटेड                  500  



                                                                       5,200 दिवषम

                                                 (या लगभग 84 प्रधि3श3)
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(3) नेशनल फाइनेंस लिलदिमटेड (दिनCा�रिर3ी 

      कंपनी) 50,000 शेयर। 

       गणेश फाइनेंस कॉप¡रशेन लिलदिमटेड                      48,000 

                                                                        (या 96 प्रधि3श3 से अधिCक)

(4) नेशनल कंस्ट्रक्शन एंड डेवलपमेंट 

      कॉप¡रशेन लिलदिमटेड 1,30,504 शेयर.                             1,30,500

       गणेश फाइनेंस कॉप¡रशेन लिलदिमटेड               (लगभग सभी)

(5) गणेश फाइनेंस कॉप¡रशेन

      लिलदिमटेड 50,000 शेयर।                                    49,795

रघुनाथ इन्वेस्टमेंट ट्रस्ट लिलदिमटेड    (पूंजी का 99.6 प्रधि3श3)

            (6) रघुनाथ इन्वेस्टमेंट ट्रस्ट लिलदिमटेड

     10,000 शेयर।   

(i)  श्री योC राज भल्ला                                     1,500

(ii) श्रीम3ी भल्ला                                           1,000

(iii) श्री एन. सी. मल्5ोXा

(जीजाजी)                                                               1,000

(iv) श्री राम प्रसा
 (ससुर)                                        1,000

(v) श्री 
ीना नाथ (सधिचव)                                         1,000

(vi) नेशनल फाइनेंस लिलदिमटेड                             3,499

(vii) श्री दिपयार ेलाल स5                                            1  

  9,000

                                                                                       (90 प्रधि3श3).



परिरणामी ल्किस्थधि3 इस प्रकार ब3ाई जा सक3ी 5ै:  गणेश दिफनासे कॉप¡रशेन लिलदिमटेड व्याव5ारिरक रूप से

एस्सेरडे कंपनी और नेशनल कंस्ट्रक्शन एंड डेवलपमेंट कॉप¡रशेन लिलदिमटेड का मालिलक 5ै, रघनुाथ
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इन्वेस्टमेंट ट्रस्ट लिलदिमटेड व्याव5ारिरक रूप से गणेश फाइनेंस कॉप¡रशेन लिलदिमटेड का मालिलक 5ै, और योC

राज भल्ला सम5ू व्याव5ारिरक रूप से मालिलक 5।ै रघुनाथ इन्वेस्टमेंट ट्रस्ट लिलदिमटेड के मालिलक 5ैं।

जसवन्3 शुगर दिमल्स लिलदिमटेड का व्याव5ारिरक स्वादिमत्व जसवन्3 स्ट्र ॉ  बोड�  लिलदिमटेड,  नेशनल फाइनेंस

लिलदिमटेड और नेशनल कंस्ट्रक्शन एंड डेवलपमेंट कॉरपोरशेन लिलदिमटेड के पास 5ै, और जसवन्3 स्ट्र ॉ बोड�

लिलदिमटेड  का  व्याव5ारिरक  स्वादिमत्व  नेशनल फाइनेंस  लिलदिमटेड  और  नेशनल कंस्ट्रक्शन  एंड  डेवलपमेंट

कॉरपोरशेन के पास 5।ै इस प्रकार, पूर ेसम5ू का स्वादिमत्व एक  के पास 5ै, और इसमें कोई सं
े5 न5ीं 5।ै

मCुस
ून दिमल्स लिलदिमटेड के शेयर दिनम्नलिललिख3 परिरल्किस्थधि3यों में 5ाजिसल दिकए गए थे: जुलाई 1948

में, श्री योC राज भल्ला, जो इन छ5 कंपदिनयों में अपनी दि5स्से
ारी के कारण दिन
ेशक मंडल के दिनण�यों को

प्रभादिव3 करने की ल्किस्थधि3 में  थे मेसस�  भ
ानी ब्र
स�  लिलदिमटेड से दिमल्स के  26,547  शेयर खरी
ने की

व्यवस्था की, जो दिमल्स के प्रबंC एजेंट थे। शेयरों का य5 ब्लॉक दिमलों की कुल जारी पंूजी का लगभग 80

प्रधि3श3 प्रधि3दिनधिCत्व कर3ा 5।ै खरी
 400 रुपये प्रधि3 शेयर  पर की गई थी जब बाजार में कीम3 लगभग रु.

250 प्रधि3 शेयर थी। बाजार से शेष शेयरों में से  200 शेयर 252-8-0 प्रधि3 शेयर रुपये पर खरी
े गए थे

जो 3ब उद्ध3ृ मूल्य था। अब, ये शेयर जसवं3 शुगर दिमल्स लिलदिमटेड द्वारा खरी
े गए थे, लेदिकन शेयरों की

खरी
 के लिलए पैसा कुछ अन्य कंपदिनयों से उCार लेकर प्राप्त दिकया गया था। जैसा दिक ऊपर दि
खाया गया 5ै,

ये कंपदिनयाँ पूरी 3र5 से 'योC राज भल्ला सम5ू' के दिनयंXण में थीं। Cन की व्यवस्था इस प्रकार थी:

रु 14,75,000 - दिनCा�रिर3ी  कंपनी से उCार लिलया 

                                                   

 रु 5,00,000   -  राष्ट्र ीय दिनमा�ण एवं दिवकास दिनगम लिलदिमटेड से  

                                      

रु  55,00,000 - दिनCा�रिर3ी कंपनी से लेदिकन गणेश फाइनेंस कॉप¡रशेन लिलदिमटेड द्वारा अदिग्रम
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शेयर दिनम्नानुसार पंजीकृ3 दिकए गए थे: 

10,500     शेयर दिनCा�रिर3ी कंपनी के नाम पर पंजीकृ3 थे।

5,400       शेयर नेशनल कंस्ट्रक्शन एंड डेवलपमेंट कॉप¡रशेन लिलदिमटेड के नाम पर , और शेष

राभिश    जसवन्3 शुगर दिमल्स लिलदिमटेड के नामांदिक3 व्यदिक्तयों के नाम पर, जिजसका म3लब, बडे़

     पमैाने पर, 'योC राज भल्ला ग्रुप' से संबंधिC3 व्यदिक्त थे।

9 अक्टूबर, 1949 को, दिनCा�रिर3ी कंपनी ने 400 प्रधि3 शेयर रुपये में 15,547 शेयर जसवं3 शुगर

दिमल्स लिलदिमटेड से खरी
े और दिनCा�रिर3ी कंपनी द्वारा भुग3ान की गई राभिश को खरी
 मूल्य में समायोजिज3

दिकया गया और शेष राभिश का भुग3ान दिकया गया। उसी दि
न,  शेष  11,000  शेयर जसवन्3 शुगर दिमल्स

लिलदिमटेड द्वारा नेशनल कंस्ट्रक्शन एंड डेवलपमेंट कॉरपोरशेन लिलदिमटेड को 400 प्रधि3 शेयर रुपये में बेच दि
ए

गए।  इस प्रकार, उस 3ारीख को जसवं3 शुगर दिमल्स लिलदिमटेड का व3�मान मामले से कोई संबंC न5ीं र5

गया। य5 ब3ाया जा सक3ा 5ै दिक जिजस 3ारीख को 
ोनों लेन
ेन 5ुए, बाजार में  217-8-0 रुपये कीम3

लगभग थी । जसवं3 शुगर दिमल्स लिलदिमटेड के शेयरों से अलग 5ोने से  प5ले,  उन्5ोंने  मCुस
ून दिमल्स

लिलदिमटेड के नए दिन
ेशक मडंल की दिनयदुिक्त की थी, और ये नए दिन
ेशक भी उसी सम5ू के थे। मेसस� भ
ानी

ब्र
स� लिलदिमटेड की प्रबंC एजेंसी को समाप्त कर दि
या गया था, और उसी दि
न जिजस दि
न इन प्रबंC एजेंटों से

शेयर खरी
े गए थे, दिनCा�रिर3ी कंपनी को दिमल्स के क्रय और दिबक्री एजेंट के रूप में दिनयकु्त दिकया गया था।

दिनCा�रिर3ी कंपनी ने क्रय और दिवक्रय एजेंट के रूप में लाभांश और कमीशन के माध्यम से इन शेयरों के

अधिCग्र5ण से भारी लाभ कमाया। 5ालाँदिक,  अक्टूबर और नवंबर, 1948  में उन्5ोंने डालदिमया सीमेंट एंड

माक© बिंटग कंपनी लिलदिमटेड को 6,525 शेयर 400 प्रधि3 शेयर रुपये में बेच दि
ए। ये शेयर बा
 में उसी समू5 में

वापस आ गए; 
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लेदिकन य5 ऐसा मामला न5ीं 5 ैजिजससे 5म 3ुर3ं डिंचधि33 5ों। 

7 अप्रैल, 1949 को, दिनCा�रिर3ी कंपनी द्वारा नेशनल इन्वेस्टमेंट ट्रस्ट लिलदिमटेड को 4,500 शेयर

प्रधि3 शेयर 181 रुपये में बेचे गए थे परिरणामस्वरूप 8,80,000/- रुपये का नुकसान 5ुआ। 8,80,000,

और  1  जून  1949  को  3,000  शेयरों का एक और ब्लॉक नेशनल इन्वेस्टमेंट ट्रस्ट लिलदिमटेड को प्रधि3

शेयर 180 रुपये में बेच दि
या गया 5,86,312/- रुपये का नुकसान 5ुआ। 5म प5ली दिबक्री से 5ोने वाले

नुकसान से डिंचधि33 न5ीं 5ैं, जिजस पर आकलन वष�, 1950-51 में दिवचार दिकया गया था, और जिजसके संबंC

में पंजाब उच्च न्यायालय में एक सं
भ�  लंदिब3 5।ै 5म आकलन वष�, 1951-52 से संबंधिC3 
सूरे वष�  में 5ुए

नुकसान से डिंचधि33 5ैं। उस वष�, शेयरों की दिबक्री पर 5ोने वाले नुकसान को दिकए गए मुनाफे से समायोजिज3

करने की मांग की गई थी, और नुकसान ने व्याव5ारिरक रूप से मुनाफे को रद्द कर दि
या था। दिनCा�रिर3ी कंपनी

द्वारा 
ो अवसरों पर बेचे गए शेयर अमृ3 भषूण (श्री योC राज भल्ला के रिरश्3े
ार) को बेचे गए, जिजन्5ोंने उसी

दि
न मेसस�  नेशनल इन्वेस्टमेंट ट्रस्ट लिलदिमटेड को 8 औनास प्रधि3 शेयर के मामूली लाभ पर बेच दि
या जो


लाली थी। इस प्रकार, शुरुआ3 और अं3 में,  5ालांदिक कई लेन
ेन 5ुए, शेयर 'योC राज भल्ला समू5'  की

संपलिl बने र5े। सवाल य5 5ै दिक क्या शेयरों की दिबक्री पर 5ोने वाले नकुसान को उस वष�  के मुनाफे से

समायोजिज3 दिकया जाएगा जिजसमें दिबक्री और मुनाफा क्रमशः कमाया गया था।

दिनCा�रिर3ी कंपनी का  दिनCा�रण आयकर अधिCकारी,  मेरठ द्वारा दिनCा�रण वष�, 1951-52  के लिलए

दिकया गया था  ।  उस वष�  के  मूल्यांकन में,  मCुस
ूानी दिमल्स लिलदिमटेड के  4,520  शेयरों  की दिबक्री से

8,78,062-8-0.रुपये की 5ादिन को दिनCा�रिर3ी कंपनी के मनुाफे  से समायोजिज3 गया था। दिनCा�रण वष�,

1951-52 के लिलए दिनCा�रिर3ी कंपनी के मामले पर आयकर अधिCकारी,  सेंट्रल सक� ल  V,  नई दि
ल्ली द्वारा

दिवचार दिकया गया था, जिजन्5ें उपरोक्त अन्य कंपदिनयों के मामले भी स्थानां3रिर3 कर दि
ए गए थे। 
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इन कंपदिनयों के मामलों पर गौर करके, उन्5ें प3ा चला दिक मCुस
ून दिमल्स लिलदिमटेड के शेयर 'योC राज भल्ला

सम5ू' द्वारा ऐसी कीम3 पर खरी
े गए थे, जो व3�मान बाजार मूल्य से लगभग 
ोगुना था और asse-ssce

कंपनी को समान कीम3 पर स्थानां3रिर3 कर दि
ए गए थे।  उन्5ोंने पाया दिक य5 मेसस� भ
ानी ब्र
स� लिलदिमटेड

को उनकी प्रबंC एजेंसी से 5टाने और दिनCा�रिर3ी कंपनी के लिलए दिमल्स की खरी
 और दिबक्री एजेंसी को

सुरधिक्ष3 करने के उदे्दश्य से दिकया गया था। मेसस�  भ
ानी ब्र
स�  लिलदिमटेड से खरी
 की 3ारीख पर, जसवं3

शुगर दिमल्स लिलदिमटेड ने अपने दिनयंदिX3 दि53 को 
ेख3े 5ुए इस उदे्दश्य को 5ाजिसल दिकया। भ
ानी ब्र
स� ,

लिलदिमटेड उस 3ारीख से प्रबंC एजेंट न5ीं र5े,  और मCुस
ून दिमल्स लिलदिमटेड की क्रय और दिवक्रय एजेंसी

दिनCा�रिर3ी कंपनी को 
े 
ी गई,  5ालांदिक उस दि
न उसने ऋण 
ेने के अलावा और कुछ न5ीं दिकया था।

मूल्यांकन वष�, 1951-52 में, 3,000 शेयरों की दिबक्री पर 5,86,312-8-0 रुपये की 5ादिन 5ुई, इसलिलए

इसे पूंजीग3 5ादिन मानकर अस्वीकार कर दि
या गया। अपीलीय स5ायक आयकु्त द्वारा अपील पर आयकर

अधिCकारी, सेंट्रल सक� ल V, नई दि
ल्ली के आ
ेश की पुदिष्ट की गई। दिनCा�रिर3ी कंपनी द्वारा आगे की अपील पर,

आयकर अपीलीय न्यायाधिCकरण, दि
ल्ली ने अपीलीय स5ायक आयकु्त के आ
ेश को उलट दि
या, और माना

दिक 5ादिन एक व्यापारिरक 5ादिन थी।

चा5े कोई दिवशेष 5ादिन व्यापारिरक 5ादिन 5ो या पूंजी पक्ष की 5ादिन, दिनस्सं
े5 प्रत्येक मामले के 3थ्यों

पर दिनभ�र कर3ा 5।ै लेदिकन य5 बार-बार माना गया 5ै दिक प्रश्न शुद्ध 3थ्य का न5ीं 5ै, और इसमें 5मेशा 3थ्य

और कानून का दिमभिश्र3 प्रश्न शादिमल 5ो3ा 5।ै व3�मान में 5म जिजन मामलों का सं
भ�  
ेंगे, उनमें य5 प्रस्3ाव

रखा गया 5ै, और उन मामलों में य5 भी संके3 दि
या गया 5 ैदिक मामले को 3थ्यों के सं
भ� में कैसे 
ेखा जाना

चादि5ए। आयकर आयकु्त बनाम रामनारायण संस लिलदिमटेड (1) में, कंपनी शेयरों की डीलर थी और अन्य
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 कंपदिनयों की प्रबंC एजेंजिसयों का अधिCग्र5ण करने का व्यवसाय भी चलाया। कंपनी ने मेसस� ससनू जे. डेदिवड

एंड कंपनी लिलदिमटेड से एक कपड़ा दिमल की प्रबCं एजेंसी का अधिCग्र5ण दिकया, और उसी लेन
ेन के दि5स्से के

रूप में दिमल्स के 2,507 शेयर खरी
ने पर भी स5मधि3 व्यक्त की। 1,507 शेयर 2,321-8-0 प्रधि3 शेयर

रुपये पर खरी
े गए और शेष  1,000  शेयर  1,500  प्रधि3 शेयर रुपये पर खरी
े गए।  बाज़ार में ये शेयर

1,610 रु. पर बोले गए बा
 में, 4,000 शेयर 1,78,000  रुपये के नकुसान पर बेचे गए।  इसे कंपनी की

पुस्3कों में व्यावसाधियक घाटे के रूप में दि
खाया गया था, लेदिकन इसे अस्वीकार कर दि
या गया था, क्योंदिक

शेयरों को शेयर डीलरों के रूप में कंपनी के व्यवसाय के स्टॉक-इन-ट्र ेड के रूप में न5ीं रखा गया था। बॉम्बे

उच्च न्यायालय के सं
भ� में, एक धिडदिवजनल बेंच ने दिट्र ब्यूनल के दृदिष्टकोण को बरकरार रखा। छागला, सी. जे.

ने अ
ाल3 का फैसला सुना3े 5ुए क5ा दिक एक प्रबंC एजेंसी एक स्थायी प्रकृधि3 की संपलिl 5ै,  मामले को


ेखने का 3रीका य5 जांचना 5ै दिक शेयर 5ाजिसल करने का प्राथदिमक इरा
ा क्या था। 3ब दिवद्वान मुख्य

न्यायाCीश ने दिकशन प्रसा
 एंड कंपनी लिलदिमटेड बनाम आयकर आयकु्त (1) मामले में रिरपोट�  दिकए गए इस

न्यायालय के फैसले का उले्लख दिकया, ज5ां य5 
ेखा गया था:

"ऐसा लग3ा 5ै दिक शेयर खरी
ने में दिनCा�रिर3ी कंपनी का उदे्दश्य पूरी 3र5 से 3ीसरी दिमल की प्रबंC

एजेंसी प्राप्त करना था, जो दिनस्सं
े5 एक स्थायी प्रकृधि3 की संपलिl 5ो3ी और उन्5ें मुनाफा दि
ला3ी 

लेदिकन शुरुआ3 से 5ी ऐसा था दिनCा�रिर3ी कंपनी की ओर से शेयरों को लाभ पर 
ोबारा बेचने या   

अन्यथा उनमें सौ
ा करने का कोई इरा
ा न5ीं 5।ै" 

दिवद्वान मुख्य न्यायाCीश ने 3ब इस 3क�  पर दिवचार दिकया दिक शेयरों का एक ब्लॉक, यदि
 खरी
ा भी जाए,

3ो अधिCक कीम3 पर खरी
ना पड़ सक3ा 5,ै और इस प्रकार 
ेखा गया: 

"शेयरों का एक व्यापारी  बाजार मूल्य से कम कीम3 पर बड़ी संख्या में शेयर प्राप्त करने में सफल 5ो

सक3ा 5 ैयदि
 दिवके्र3ा कदिठनाइयों में 5 ैऔर अपने शेयरों से छुटकारा पाना चा53ा 5 ैऔर 3रल संपलिl 
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प्राप्त करना चा53ा 5ै । लेदिकन 5मने य5 न5ीं सनुा 5ै दिक दिकसी शेयर दिवके्र3ा ने बाजार मूल्य से 

अधिCक मूल्य पर बड़ी संख्या में शेयर खरी
े 5ों। 
सूरी परिरल्किस्थधि3 जो इस मामले में समान रूप से 

मजबू3 5,ै व5 य5 5ै दिक शेयर प्रबंC एजेंसी के अधिCग्र5ण के लिलए खरी
े गए थे। इसलिलए दिनCा�रिर3ी 

कंपनी का वास्3दिवक उदे्दश्य इन शेयरों में व्यापार करना न5ीं था, इन शेयरों से लाभ कमाना न5ीं 

था, बल्किल्क एक पंूजीग3 संपलिl 5ाजिसल करना था जिजससे व5 प्रबंC एजेंसी कमीशन कमा सके और 

लाभ कमा सके।" 

मेसस�  रामनारायण एंड संस लिलदिमटेड ने दिफर इस न्यायालय में अपील की,  और बॉम्बे उच्च न्यायालय के

फैसले को बरकरार रखा गया। इस न्यायालय का दिनण�य रामनारायण संस (प्रा.)  लिलदिमटेड बनाम आयकर

आयकु्त (1) मामले में ब3ाया गया 5।ै इस न्यायालय द्वारा य5 दिनCा�रिर3 दिकया गया था दिक इस बा3 पर दिवचार

कर3े समय दिक कोई लेन
ेन व्यापार की प्रकृधि3 में एक सा5जिसक काय� था या न5ीं, इसकी जांच कर
ा3ा के

आशय के आलोक में, "व्यापार या व्यवसाय की अवCारणा से जुड़ी काननूी आवश्यक3ाओ"ं को ध्यान में

रख3े 5ुए की जाएगी। बाजार मूल्य से ऊपर की कीम3 जो उस मामले में भुग3ान दिकया गया था को 
ेख3े

समय दिवचार दिकया गया दिकः 

"य5 मान3े 5ुए भी दिक अपीलक3ा�ओं ने मेसस�  ससून जे.  डेदिवड एंड कंपनी लिलदिमटेड से  2,507

शेयरों का पूरा ब्लॉक 5ाजिसल कर लिलया 5ै - शेयर दिन
ेशकों के नाम पर स्थानां3रिर3 कर दि
ए गए 5ैं, जो 

उनके पास केवल अपीलक3ा�ओं के नामांदिक3 व्यदिक्त के रूप में 5ैं-  प्रधि3 शेयर कीम3 प्रचलिल3  

बाजार  
र  से  काफी  अधिCक थी।  लेन
ेन  में  प्रवेश  करने  का  एकमाX  कारण,  जिजसे  अन्यथा  

दिववेकपूण�  व्यवसाय के रूप में लेन
ेन न5ीं माना जा सक3ा था, एक प्रबंC एजेंसी का अधिCग्र5ण 

था। यदि
 मौजू
ा बाजार मूल्य से 
स लाख रुपये अधिCक कीम3 पर शेयरों के एक बडे़ ब्लॉक के
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 अधिCग्र5ण का उदे्दश्य प्रबंC एजेंसी का अधिCग्र5ण था, 3ो य5 दिनष्कष�  अपरिर5ाय�  5ै दिक शेयरों को 

खरी
ने का इरा
ा उन्5ें 5ाजिसल करने का न5ीं था। शेयरों में अपीलक3ा�ओ ंके व्यापार का दि5स्सा।"

उपरोक्त 
ो दिनण�य केवल लंबे समय से चले आ र5े जिसद्धां3 का अनपु्रयोग 5ैं, जिजसे अ3ी3 में बार-बार क5ा

गया 5।ै ओरिरएंटल इन्वेस्टमेंट कंपनी लिलदिमटेड बनाम आयकर आयकु्त (1) में, उस जिसद्धां3 को 
ो5राया गया

था,  और जिजस उदे्दश्य के लिलए कंपनी का गठन दिकया गया था,  य5 था दिक उसने शेयरों में  व्यापार की

दिवशेष3ाओ ंके साथ सौ
े में दिनवेश न5ीं दिकया था, लेदिकन दिकसी दिवशेष उद्यम के वास्3दिवक उदे्दश्य का प3ा

लगाने के लिलए उस 3थ्य के साथ-साथ अन्य परिरल्किस्थधि3यों पर भी दिवचार दिकया जाना चादि5ए।

इससे प5ले दिक 5म व3�मान मामले पर दिवचार करें,  इस न्यायालय के एक अन्य मामले पर ध्यान

दि
या जा सक3ा 5।ै राजपू3ाना टेक्सटाइल्स बनाम आयकर आयकु्त (2) मामले में दिवपरी3 दिनष्कष� पर प5ुचंा

गया था। व5ां,  मामले के 3थ्यों और परिरल्किस्थधि3यों पर,  य5 माना गया दिक शेयरों में एक दिवशेष सौ
ा एक

वाभिणल्किज्यक उद्यम था और इसमें व्यापार की प्रकृधि3 में एक सा5जिसक काय� के सभी गुण थे। उस ल्किस्थधि3 में,

लेन-
ेन एक मं
ी  भुग3ान के साथ एकल या अदिवभाजिज3 था,  क्योंदिक प्रबंC एजेंसी के लिलए अलग से

12,50,000 रुपये  और शेयरों के लिलए 83,98,000 रुपये का भुग3ान दिकया गया। 
ोनों अधिCग्र5ण अलग-

अलग 5ोने के कारण, शेयरों की दिबक्री पर लाभ को राजस्व पक्ष पर लाभ माना गया।

 इसमें कोई सं
े5 न5ीं 5 ैदिक मCुस
ून दिमल्स लिलदिमटेड के शेयर बाजार मूल्य से काफी अधिCक कीम3

पर 5ाजिसल दिकए गए थे। वास्3व में, भगु3ान की गई कीम3 लगभग 
ोगुनी थी। व्यापारिरक दृदिष्टकोण से ऐसा

सौ
ा दिववेकपूण� न5ीं था, जब 3क दिक खरी
ार को कुछ लाभ का अन्य रास्3ा न 5ो।  5मार ेसामने य5
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 3क�  दि
या गया दिक य5 इस उम्मी
 में एक सट्टेबाजी का सौ
ा था दिक जब कपड़ा उद्योग पुनज�दिव3 5ोगा 3ो

शेयरों की कीम3 मजबू3 5ोगी। यदि
 य5 इरा
ा था, 3ो संभव3ः य5 3क�  दि
या जा सक3ा 5ै दिक खरी
ारों ने

अपनी गणना में गल3ी की, और एक व्यापारिरक लेन
ेन में नुकसान उठाना पड़ा। लेदिकन, क्या जसवन्3 शुगर

दिमल्स लिलदिमटेड के दिन
ेशकों की य5ी मंशा थी? जिजन लोगों ने शेयर बेचे,  उनके पास न केवल शेयरों का

बल्किल्क मCुस
ून दिमल्स लिलदिमटेड की प्रबंC एजेंसी का भी कब्जा था, और जसवं3 शुगर दिमल्स लिलदिमटेड के

दिन
ेशकों का इरा
ा दिवके्र3ाओ ंको प्रबCं के प
 से 5टाना था और ऐसी एजेंटों या अन्य एजेंजिसयों का पूरा

लाभ अपने लिलए प्राप्त करना। दिनCा�रिर3ी कंपनी ने आग्र5 दिकया 5ै दिक 5ो सक3ा 5ै दिक य5 इरा
ा जसवन्3

शुगर दिमल्स लिलदिमटेड का र5ा 5ो, लेदिकन कर
ा3ा कंपनी का न5ीं, जिजसने उस दि
न, केवल जसवन्3 शुगर

दिमल्स लिलदिमटेड को ऋण दि
या था। 5ालांदिक, दि
लचस्प बा3 य5 5ै दिक 3त्काल लाभ सौ
े का दि5स्सा दिमलों

की दिबक्री और खरी
 एजेंसी का अधिCग्र5ण था, और य5 जसवं3 शुगर दिमल्स लिलदिमटेड के पक्ष में न5ीं बल्किल्क

दिनCा�रिर3ी कंपनी  के पक्ष में  प्राप्त दिकया गया था,  भले 5ी  15  जुलाई, 1948 (खरी
 की 3ारीख)  को

दिनCा�रिर3ी कंपनी ने जिसक्योरिरटी के जरिरए 10,500 शेयरों का रजिजस्ट्र ेशन अपने नाम पर 5ाजिसल कर लिलया

था।  इस 3र5 से दिनCा�रिर3ी कंपनी का पक्ष क्यों लिलया गया, इसकी 3लाश करना ज्या
ा 
रू की बा3 न5ीं 5।ै

इससे कोई फक�  न5ीं पड़3ा दिक क्या जसवन्3 शुगर दिमल्स लिल. उस एजेंसी या दिनCा�रिर3ी कंपनी का अधिCग्र5ण

दिकया; इसका लाभ व्यदिक्तयों के एक 5ी सम5ू को दिमला। शेयरों की दिबक्री का लेन
ेन भी उनकी खरी
 के

3ीन म5ीने के भी3र दिकया गया था, और दिनCा�रिर3ी कंपनी ने न केवल 10,500 शेयर खरी
े, जो उसके नाम

पर थे,  बल्किल्क  15,547  शेयर भी खरी
े,  जिजससे कर
ा3ा कंपनी को दिमल्स के मामलों में  एक दिनयंदिX3

आवाज दिमल गई। 

दिनCा�रिर3ी कंपनी ने दिबक्री और क्रय एजेंसी को बरकरार रखा,  जो ब5ु3 लाभ
ायक थी। 
रअसल,  प5ले

साल में इसके दिनवेश पर रु. 14 लाख के दिवषम लगभग 7 लाख रुपये का मुनाफा कमाया। 
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इसलिलए, सवाल य5 5ोगा दिक क्या शेयरों को खरी
ने में दिनCा�रिर3ी कंपनी केवल स्टॉक-इन-ट्र ेड के रूप में

शेयरों का सौ
ा करना चा53ी थी,  या एक स्थायी प्रकृधि3 की पूंजीग3 संपलिl प्राप्त कर र5ी थी। य5 प्रश्न

3थ्यात्मक, शुद्ध और सरल न5ीं 5,ै बल्किल्क मामले की जिसद्ध परिरल्किस्थधि3यों से कानून में एक अनुमान का 5।ै

आयकर  अधिCकारी  ने  दिनCा�रिर3ी  कंपनी  के  लिखलाफ  इस  सवाल  का  फैसला  कर3े  समय,कई

परिरल्किस्थधि3यों की ओर इशारा दिकया, जिजससे स्पष्ट रूप से प3ा चला दिक य5 एक सट्टेबाज द्वारा शेयरों के रूप

में शेयरों की खरी
 माX न5ीं थी, जो एक बड़ा ब्लॉक खरी
कर, कभी-कभी थोड़ा बाजार 
र से भी ज्या
ा

भगु3ान कर3ा 5।ै भ
ानी ब्र
स�  लिलदिमटेड के पास न केवल शेयर बल्किल्क प्रबंC एजेंसी का भी स्वादिमत्व था,

और य5 स्पष्ट 5ै दिक वे प्रबंC एजेंसी के लिलए शुल्क लिलए दिबना शेयर न5ीं छोड़ेंगे। 400 रुपये प्रधि3 शेयर की

कीम3 बाजार मूल्य के अनुपा3 से इ3ना अधिCक था दिक य5, अपने आप में, माX शेयरों से कुछ अधिCक के

अधिCग्र5ण का संके3 
े3ा था। आयकर अधिCकारी के अनुसार, वास्3दिवक इरा
ा दिमलों की आकष�क एजेंजिसयों

का अधिCग्र5ण करना था,  और य5 इरा
ा,  चा5े व5 जसवं3 शुगर दिमल्स लिलदिमटेड या मूल्यांकन कंपनी या


ोनों के पास था,  व्यदिक्तयों के एक 5ी समू5 का था। अपीलीय स5ायक आयकु्त ने आयकर अधिCकारी के

दिवचार का समथ�न दिकया; लेदिकन दिट्र ब्यूनल ने एक कंपनी और 
सूरी कंपनी के बीच अं3र दिकया 5ै, और व5

अं3र दिनCा�रिर3ी कंपनी द्वारा 5म पर थोपा गया 5।ैसॉलोमन बनाम सॉलोमन एंड कंपनी लिलदिमटेड (1) के प्रजिसद्ध

मामले पर भरोसा कर3े 5ुए,  5मारे सामने य5 3क�  दि
या गया था दिक प्रत्येक कंपनी को एक अलग इकाई के

रूप में 
ेखा जाना चादि5ए, और दिकसी अन्य कंपनी के लिलए, भले 5ी कंपदिनयों का स्वादिमत्व समान 5ो दिकसी

एक कंपनी के इरा
े को जिजम्मे
ार न5ीं ठ5राया जा सक3ा 5।ै कंपनी को प्रभादिव3 करने वाले प्रस्3ाव के रूप

में  इसे गल3 न5ीं क5ा जा सक3ा;  लेदिकन 5म दिनCा�रिर3ी कंपनी के एक अलग कानूनी इकाई 5ोने के

सैद्धांधि3क प्रश्न से डिंचधि33 न5ीं 5ैं, बल्किल्क प्रश्न य5 5ै दिक क्या दिनCा�रिर3ी कंपनी द्वारा दिकया गया  कोई दिवशेष
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 नुकसान पूंजी या राजस्व 5ादिन 5।ै 
ो कंपदिनयाँ,  अथा�3् जसवन्3 शुगर दिमल्स लिलदिमटेड और दिनCा�रिर3ी

कंपनी को व्यदिक्तयों के एक 5ी समू5 द्वारा दिन
©भिश3 दिकया गया था, और 3थ्य ब3ा3े 5ैं दिक भले 5ी जसवन्3

शुगर दिमल्स लिलदिमटेड ने अस्थायी रूप से शेयरों का अधिCग्र5ण दिकया, लेदिकन उन्5ोंने अधिCग्र5ण के सभी लाभ

दिनCा�रिर3ी को प्र
ान दिकए। प5ले दि
न से 5ी दिनCा�रिर3ी कंपनी भी अं33ः एक अन्य कंपनी के साथ सभी शेयरों

के कब्जे में  आ गई,  जिजसका दिन
©शन भी उन्5ीं व्यदिक्तयों द्वारा दिकया गया था,  और जसवं3 शुगर दिमल्स

लिलदिमटेड 3ीन म5ीने के भी3र 3स्वीर से बा5र 5ो गई। इन परिरल्किस्थधि3यों में, य5 
ेखना आसान 5 ैदिक जसवं3

शुगर दिमल्स लिलदिमटेड का 5स्3के्षप केवल अंग्रेजी मामले के लाभ को सुरधिक्ष3 करने के लिलए एक उपकरण था,

जिजसका 5मने उले्लख दिकया 5।ै ऐसा कभी इरा
ा न5ीं था दिक जसवन्3 शुगर दिमल्स लिलदिमटेड शेयरों को अपने

पास रखेगी या शेयरों के एक ब्लॉक के अधिCग्र5ण से 5ोने वाले लाभ को अपने पास रखेगी, जिजससे Cारक को

मCुस
ून दिमल्स लिलदिमटेड के मामलों में एक दिनणा�यक आवाज दिमल सके। योC राज भल्ला समू5'  दिनCा�रिर3ी

कंपनी के लाभ के लिलए था, और य5 एक स्थायी प्रकृधि3 के दि53 का अधिCग्र5ण था। 

इस संबंC में, डालदिमया सीमेंट एंड माक© बिंटग कंपनी लिलदिमटेड के साथ लेन
ेन का सं
भ�  दि
या गया

था, जिजसमें डालदिमया सीमेंट एंड माक© बिंटग कंपनी लिलदिमटेड ने समान कीम3 अथा�3् 400 रु. प्रधि3 शेयर  का

भगु3ान दिकया था। शाय
, डालदिमया कंपनी अपने 3रीके से दि53ों को दिनयंदिX3 करने के पीछे थी, और य5

ध्यान 
ेने योग्य बा3 5 ैदिक थोडे़ समय के भी3र, उन शेयरों को दिफर से व5ी सम5ू दिमल गया। इसी 3र5, इस

सम5ू में शेयरों भी अन्य के 5ाथ में गए अमृ3 भूषण की एजेंसी के माध्यम से 5ै, जो दिनस्सं
े5 एक 
लाल 5,ै

लेदिकन श्री योC राज भल्ला का रिरश्3े
ार भी 5ै, जो प्रधि3 शेयर केवल 8 आने की सीमा 3क मुनाफा कमा3ा

था, और उसी दि
न एक कंपनी से 
सूरी कंपनी में शेयर खरी
3ा और बेच3ा था। य5 सब 
शा�3ा 5ै दिक इन

कंपदिनयों के मामले कें द्रीय रूप से व्यवल्किस्थ3 थे, और  य5 इरा
ा था दिक शेयरों के एक बडे़ ब्लॉक को बाजार 



2 S.C.R.              SUPREME COURT REPORTS                                     883

2 S.C.R.              SUPREME COURT REPORTS                                           

में प्राप्त करने की 3ुलना में ब5ु3 अधिCक कीम3 पर अधिCग्र5ण करके दिनCा�रिर3ी कंपनी को लाभ प5ुचंाया जाए,

3ादिक लाभ
ायक चरिरX की कुछ एजेंजिसयों का अधिCग्र5ण दिकया जा सके।

5मारी राय में, इस लेन
ेन को पूंजी पक्ष में एक माना जाना चादि5ए। शेयरों को कभी भी स्टॉक- इन-

ट्र ेड का दि5स्सा न5ीं माना गया। उन्5ें बाज़ार में न5ीं बेचा गया था, बल्किल्क उसी समू5 से संबंधिC3 दिकसी अन्य

कंपनी को घाटे में बेचा गया था, जिजसका स्पष्ट उदे्दश्य लाभ के दिवरुद्ध घाटे की भरपाई करना था, इस प्रकार

लाभ को रद्द करना और उन्5ें कराCान से बचाना था।

परिरणामस्वरूप, प्रधि3वा
ी पर लाग3 सदि53 अपील की अनुमधि3 
ी जा3ी 5।ै
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