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बनभाम

आयकर आययकक्त (कक दद्रीय), बमबई।

पक्तचंजललि शभाससस्त्री सस्त्री.जप्रे., एस.आर.दभास, वविववियन बकोस, गयलिभाम हसनऔर

भगविक्तस्त्री जप्रे.

09 अकककबर, 1953

भभारततीय आयकर अधधिननियम, (1922 कको 11), एस. 13- ममनिभाफफे कको

ननिधिभार्धारण-ननिधिभार्धाररतती वयभापभाररक प्रणभालली कको अपनिभा रहभा हहै और प्रतयफेक वरर्धा कक

शमरूआत और समभापपत पर लभागत ममलय पर ससस्टॉक कको ममलयभाल्यांकनि कर रहभा

हहै-वयवसभाय सफे ससस्टॉक कक ननिककोसती-कयभा वयवसभाय कको ननिककोसती कक तभारलीख पर

बभाजभार ममलय कफे सभाथ जमभा ककयभा जभानिभा चभाहहयफे।

सरभाफभा और शफेयररों कको ककोरकोबभार करनिफे वभालभा करदभातभा वयभापभाररक

प्रणभालली मम हहसभाब-ककतभाब रखतभा थभा और अपनिफे लभाभ कको पतभा लगभानिफे कफे

ललयफे उसनिफे जको तरलीकको अपनिभायभा, वह प्रतयफेक वरर्धा कक शमरूआत और समभापपत

पर लभागत ममलय पर ससस्टॉक कको ममलयभाल्यांकनि करनिभा थभा। लफेखभाल्यांकनि वरर्धा मम उसनिफे

वयवसभाय सफे कम छ चभाल्यांदली कक छडफे और शफेयर ननिककोलफे और उनहम ट्रससरों मम

बसभायभा और वयवसभाय कफे खभातरों मम उसनिफे वरर्धा कफे अल्यांत मम लभागत ममलय पर

उनिकको ममलयभाल्यांकनि ककयभा।
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पतल्यांजलल शभाससती सती.जफे.,  एस.आर.दभास,  ववववयनि बकोस और गमलभाम

हसनि जफे.जफे. दवभारभा (भगवतती जफे.असहमनत जतभातफे हमयफे) यह ननिधिभार्धाररत ककयभा

गयभा हहै कक ननिधिभार्धाररतती उनहम लभागत ममलय पर ममलयभाल्यांककत करनिफे कको हकदभार

थभा और वरर्धा कफे ललयफे अपनिफे ममलयभाल्यांकनि यकोगय लभाभ कको पतभा लगभानिफे कफे ललयफे

वरर्धा कफे अल्यांत मम उनिकफे बभाजभार ममलय कफे सभाथ वयवसभाय कको कफेडडिस करनिफे कफे

ललयफे बभाधय निहलील्यां थभा।

भगवतती जफे. जहभाल्यां तक वयवसभाय कको सल्यांबल्यांधि हहै,  इससफे ककोई फकर्धा निहलील्यां

पडतभा कक वयभापभार मम ससस्टॉक कक वसमलली कक गयती यभा वयवसभाय सफे वभावपस लफे

ललयभा गयभा और वयवसभाय कको उस नतधथ कफे अनिमसभार ननिककोलली गयती सल्यांपवत्ति कफे

बभाजभार ममलय कफे सभाथ जमभा करनिफे कको अधधिककोर थभा। ननिधिभार्धाररतती दवभारभा वरर्धा कफे

अल्यांत मम उसकफे ससस्टॉक इनि ट्रफेडि कफे ममलयभाल्यांकनि कफे ललयफे अपनिभायती गयती ववधधि

चभाहफे जको भती हको।

चचौथमल गकोलभापचल्यांद (6 आई.सली.आर. 733) और सपफेननिश प्रभाॅॅसपफेपकसल्यांग

कल्यांपनिती लललमसफेडि ((1911) 1 अधयभाय 92) कको उललफेख हहै।

लसववल अपतीललीय कफेसभाधधिककोर- लसववल अपतील सल्यांखयभा 144/1952

उचचतम नयभायभालय दवभारभा 03  अकसमबर,  1950  कको बभाॅॅमबफे उचच

नयभायभालय (चभागलभा सती.जफे. और तमडिकोलकर जफे.) कफे ममल निभागररक कफेसभाधधिककोर

मम 14 लसतल्यांबर, 194  कफे फहैसलफे और डडिकक कफे खखलभाफ अपनिफे ममल

कफेसभाधधिककोर मम दली गयती ववशफेर अनिममनत दवभारभा अपतील आई०सली०ए० निल्यांबर मम



आयकर अपतीललीय नयभायभाधधिकरण बभाॅॅमबफे बमच 'बती'  बभाॅॅमबफे कफे 20 फरवरली,

1948 और 9 अप्रहैल, 1948 कफे आदफेश सफे उतपननि 1949 कफे आयकर सल्यांदभर्धा

सल्यांखयभा 1 मम कफेसभाधधिककोर 1947-48 कको 894।

अपतीलभाथर्थी कक ओर सफे आर.जफे.ककोलफेह। एम.सती.  सतीतलवभाडि,  भभारत कफे

असभाॅॅनिर्थी जनिरल, (जती.एनि.जकोशती, उनिकफे सभाथ) आयकर आयमकत कक ओर सफे।

1953, 09 अकककबर-ममखय नयभायभाधितीश और एस.आर.दभास.,  बकोस और

गमलभाम हसनि जफे.जफे. कको ननिणर्धाय बकोस जफे. दवभारभा हदयभा गयभा थभा। भगवतती जफे.

निफे एक अलग असहमनत पमणर्धा ननिणर्धाय हदयभा।

बकोस जप्रे.-यह आयकर अपतीललीय नयभायभाधधिकरण दवभारभा हदयफे गयफे सल्यांदभर्धा

पर हदयफे गयफे बभाॅॅमबफे उचच नयभायभालय कफे फहैसलफे और आदफेश कफे खखलभाफ एक

ननिधिभार्धाररतती दवभारभा कक गयती अपतील हहै। बभाॅॅमबफे हभाइर्धा ककोसर्धा निफे अपतील करनिफे कक

अनिममनत दफेनिफे सफे इनिककोर कर हदयभा लफेककनि ननिधिभार्धाररतती निफे इस अदभालत सफे

ववशफेर अनिममनत प्रभापत कर लली।

अपतीलकतभार्धा चभाल्यांदली और शफेयररों कको ककोरकोबभार करतभा हहै और उसकक

हहससफेदभारली कको एक बडभा हहससभा चभाल्यांदली बमललयनि और शफेयररों मम रखभा गयभा हहै।

उनिकको वयवसभाय सवयल्यां दवभारभा सल्यांचभाललत और सवभालमतव मम हहै। उनिकफे खभातफे

वयभापभाररक प्रणभालली कफे अनिमसभार रखफे जभातफे हहै। यह मभानिभा जभातभा हहै कक इस

प्रणभालली कफे तहत शफेयररों कको ममलयभाल्यांकनि दको तरलीकरों मम सफे एक मम ककयभा जभा

सकतभा हहै और बशतर्तें कक आयकर अधधिककोररयरों कक मल्यांजमरली कफे बबनिभा सभाल दर
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सभाल प्रककयभा मम ककोई लभननितभा निभा हको, करदभातभा अपनिती इचछभानिमसभार ककोई भती

तरलीकको चमनि सकतभा हहै। इस मभामलफे मम, ननियकोपजत प्रककयभा लभागत ममलय ववधधि

थती यभाननि ससस्टॉक कक लभागत ममलय वरर्धा कक शमरूआत मम दजर्धा कक गयती थती, निभा

कक इसकको बभाजभार ममलय और इसती तरह लभागत ममलय कफर सफे वरर्धा कफे अल्यांत मम

दजर्धा ककयभा गयभा थभा।ककसती भती ससस्टॉक कको वरर्धा पजसकको वरर्धा कफे दचौरभानि ननिपसभानि

निहलील्यां ककयभा गयभा थभा। वरर्धा कक शमरूआत मम खभातभाॅफेॅल्यां कफे एक तरफ कक

प्रववपषसयभाल्यां इस प्रककोर इनि वसतमआॅफेॅल्यां कफे सल्यांबल्यांधि मम दमसरली तरफ कक प्रववपषसयभा

कको सल्यांतमललत करतती हहै पजसकफे पररणभामसवरूप जहभाल्यां तक उनिकको सल्यांबल्यांधि हहै,

ककतभाबम निभा तको उनि पर लभाभ हदखभातती हहै और निभा हली हभाननि। यह वह प्रककयभा

थती पजसफे ननियलमत रूप सफे अपनिभायभा जभातभा थभा और यह सभती निफे सवतीककोर

ककयभा हहै कक लफेखभाल्यांकनि कक इस प्रणभालली कफे तहत इसकक अनिममनत थती। पजस

लफेखभाल्यांकनि वरर्धा सफे हम धचल्यांनतत हहै,  वह कहैलमडिर वरर्धा 1942  हहै। वरर्धा कक

शमरूआत मम अपतीलकतभार्धा कफे पभास पडती चभाल्यांदली कक छड और शफेयररों कको ममलय

लभागत ममलय पर लगभायभा गयभा थभा। वरर्धा कफे दचौरभानि अपतीलकतभार्धा निफे वयवसभाय सफे

कम छ बभार और शफेयर वभापस लफे ललयफे और उनहम कम छ ट्रससरों मम बसभा हदयभा

पजनिकक सल्यांखयभा ततीनि थती। अपतीलकतभार्धा ततीनिरों ट्रससरों मम लभाभभाधथर्धायरों मम सफे एक

थभा, पजसनिफे अपनिती पतनिती कक ममतयम कफे बभाद प्रतयभावतर्थी जतीवनि हहत अपनिफे पभास

बरकरभार रखभा थभा,  पजसफे पहलभा जतीवनि हहत हदयभा गयभा थभा। कम छ अनय

जतीवनि हहतरों कफे बभाद अल्यांनतम लभाभभाथर्थी दभानि थफे। अपतीलकतभार्धा सपषस रूप सफे दको

ट्रससरों मम प्रबल्यांधि ट्रससली थभा और वभासतव मम ततीसरफे मम भती ऐसभा हली ककयभा गयभा



थभा। अपनिती पमसतकरों मम अपतीलकतभार्धा निफे इस प्रककोर ननिककोलफे गयफे बभार और

शफेयररों कक लभागत ककमत कको शफेय वयवसभाय कको हदयभा और यहलील्यां ममददफे कक

जड हहै पजसफे हमम ननिधिभार्धाररत करनिभा हहै। इस मभामलफे मम ऐसभा ककोई समझभाव निहलील्यां

हदयभा गयभा हहै कक बभार और शफेयर अचछफे ववशवभास कफे अलभावभा वयवसभाय सफे

वभापस लफे ललयफे गयफे थफे।

अपतीलकतभार्धा कफे अनिमसभार, ननिककोसती कफे ककोयर्धा सफे उसफे यभा उसकफे वयवसभाय

कको निभा तको आय हमयती, निभा लभाभ हमआ, निभा हली यह ककोई वयभावसभानयक लफेनि दफेनि

थभा, तदनिमसभार यह कर यकोगय निहलील्यां थभा।

ववदवभानि असभाॅॅनिर्थी जनिरल निफे दको तकर्धा उठभायफे। सबसफे पहलफे, उनहकोनिम कहभा

कक चमल्यांकक बभार और शफेयररों कको वयवसभाय मम लभायभा गयभा थभा, इसललयफे वयवसभाय

सफे उनिकक ककसती भती ननिककोसती कको सभामभानय और प्रलसदद्घ वयभावसभानयक लभाइर्धानिरों

कफे सभाथ ननिपसभा जभानिभा चभाहहयफे अथभार्धात यहद ककोई वयपकत ककसती वयवसभाय सफे

सल्यांपवत्ति ननिककोलतभा हहै तको उसफे इसकको हहसभाब दफेनिभा हकोगभा। इसकफे ललयफे ननिककोसती

कक नतधथ पर प्रचललत बभाजभार दर पर वयवसभाय कफे ललयफे। उनहकोनिम कहभा कक

कफेवल इस तथय सफे कक अपतीलकतभार्धा वयवसभाय कको एकमभास मभाललक थभा, ककोई

फकर्धा निहलील्यां पड सकतभा,  कयरोंकक अधधिननियम कफे तहत आय कको आकलनि

अलग-अलग शतीरर्धाकरों कफे तहत ककयभा जभा सकतभा हहै और जब हम ककसती

वयवसभाय कक आय कक गणनिभा कर रहफे हहै तको वयवसभाय पर लभागम हकोनिफे वभालफे

ननियम आय कको जको भती मभाललक हहै, उसफे लभागम ककयभा जभानिभा चभाहहयफे। उनिकको
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दमसरभा तकर्धा यह थभा कक यहद ननिककोसती कको ककोयर्धा एॅफेसफे समय मम हकोतभा हहै जब

बभाजभार ममलय लभागत ममलय सफे अधधिक हकोतभा हहै, तको रभाजय सल्यांभभाववत लभाभ सफे

वल्यांधचत हको जभातभा हहै।

उनहकोनिम सवतीककोर ककयभा कक यहद बभाजभार दर लभागत ममलय सफे कम हकोतती तको

अपतीलकतभार्धा उनि लफेनिदफेनि पर हकोनिफे वभालफे निमकसभानि कको अनय लफेनिदफेनि पर अपनिफे

समग्र लभाभ कफे ववरूदद्घ समभायकोपजत करनिफे कको हकदभार हकोतभा और इस प्रककोर

कम कर कको लभाभ प्रभापत करतभा।

हमभारली रभाय हहै कक ववदवभानि असभाॅॅनिर्थी जनिरल कको द मसरभा तकर्धा ननिरभाधिभार

हहै कयरोंकक, आयकर उददफेशयरों कफे ललयफे, प्रतयफेक वरर्धा एक सव-ननिहहत लफेखभाल्यांकनि

अवधधि हहै और हम कफेवल उस वरर्धा मम हमयती आय, लभाभ और लभाभ पर ववचभार

कर सकतफे हहै और हम ककसती अनय वरर्धा मम हकोनिफे वभालफे सल्यांभभाववत ममनिभाफफे कफे

बभारफे मम धचल्यांनतत निहलील्यां हहै पजतनिभा कक हम भववषय मम हकोनिफे वभालफे निमकसभानि कफे

बभारफे मम हहै।

जहभाल्यां तक पहलफे तकर्धा कको सल्यांबल्यांधि हहै,  हमभारली रभाय हहै कक अपतीलकतभार्धा निफे

ननिककोसती कक नतधथ पर चभाल्यांदली और शफेयररों कक लभागत ममलय दजर्धा करनिफे मम सहली

ककयभा थभा कयरोंकक यह ककोई वयभावसभानयक लफेनि दफेनि निहलील्यां थभा और उस

अधधिननियम सफे वयवसभाय कको ककोई लभाभ यभा लभाभ निहलील्यां हमआ, निभा हली ककोई हभाननि

हमयती और अपतीलकतभार्धा कको इससफे ककोई आय निहलील्यां हमयती। हको सकतभा हहै कक उसनिफे

अपनिफे ललयफे भववषय कको लभाभ जमभा कर रखभा हको,  लफेककनि चमल्यांकक लफेनिदफेनि



वयभावसभानयक निहलील्यां थफे और चमल्यांकक उसफे ककोई ततककोल आधथर्धाक लभाभ निहलील्यां लमलभा,

इसललयफे रभाजय उनि पर कर निहलील्यां लगभा सकतभा, कयरोंकक आयकर अधधिननियम

कफे तहत रभाजय कफे पभास सल्यांभभाववत भववषय कफे लभाभ पर कर लगभानिफे कक ककोई

शपकत निहलील्यां हहै। यह कफेवल सल्यांबल्यांधधित लफेखभाल्यांकनि वरर्धा मम हमयती आय, लभाभ और

लभाभ पर कर लगभा सकतभा हहै। यह मभानिभा गयभा कक यहद यफे सल्यांपवत्ति लभागत

ममलय पर बफेचती गयती हकोतती तको रभाजय कम छ भती दभावभा निहलील्यां कर सकतभा थभा,

कयरोंकक ककसती वयपकत कको ककसती ववशफेर लफेनि दफेनि सफे लभाभ कमभानिफे कफे ललयफे

मजबमर निहलील्यां ककयभा जभा सकतभा हहै। यह भती मभानिभा गयभा कक यहद चभाल्यांदली और

ससस्टॉक जहभाल्यां वफे थफे,  वहलील्यां पडफे रहतफे,  तभाॅफे कफर रभाजय कको ककोई फभायदभा निहलील्यां

हकोतभा कयरोंकक अपतीलकतभार्धा वरर्धा कफे अल्यांत मम लभागत पर अपनिफे समभापनि ममलयरों

कको दजर्धा करनिफे कको हकदभार हकोतभा। ववदवभानि असभाॅॅनिर्थी जनिरल निफे यह भती

सवतीककोर ककयभा कक यहद उनहम द्घभासफे मम बफेचभा गयभा हकोतभा तको अपतीलकतभार्धा अपनिफे

अनय लभाभरों कफे ववरूदद्घ इसफे समभायकोपजत करनिफे कको हकदभार हकोतभा,  लफेककनि

उनहकोनिम कहभा कक ऐसभा इसललयफे हहै कयभाॅफेॅल्यांकक यफे सभती वयभावसभानयक लफेनि दफेनि

हहै और ककोनिमनि एॅफेसफे मभामलरों मम इसती तरह ननिपसतभा हहै जब वफे वयभापभार कफे

सभामभानय कम मम द्घहसत हकोतफे हहै।लफेककनि उनहरोंनिफे तकर्धा हदयभा,  जब ननिककोसती

हकोतती हहै और ककोई बबकक यभा उसकफे समकक निहलील्यां हकोतभा हहै तको मभामलभा अलग

हकोतभा हहै। चमल्यांकक यह एक वयवसभाय हहै, पररसल्यांपवत्तियरों कक ककोई भती ननिककोसती एक

वयभावसभानयक मभामलभा हहै और इसफे वयभावसभानयक दृपषस सफे दफेखनिफे कको एकमभास

वयवहभायर्धा तरलीकको ननिककोसती कक तभारलीख पर बभाजभार ममलय दजर्धा करनिभा हहै और
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कयभा यह ननिधिभार्धाररतती कफे पक मम हकोतभा हहै यभा रभाजय कफे पक मम सभारहलीनि हहै,

हम सहमत निहलील्यां हहै।

यह सवर्धामभानय हहै कक रभाजसव मभामलरों मम लफेनि-दफेनि कफे कफेवल सवरूप कफे

बजभाय उसकफे सभार पर धयभानि हदयभा जभानिभा चभाहहए। वतर्धामभानि मभामलफे मम,

तकनितीकक बभातरों कको निजरअल्यांदभाज करतफे हमए, इस तथय सफे बचनिभा असल्यांभव हहै

कक वयवसभाय कको सवभालमतव और सल्यांचभालनि करदभातभा कफे पभास हली हहै। ऐसती

पररपसथनतयरों मम हमभारली रभाय हहै कक वयवसभाय कको उसकफे मभाललक सफे अलग

करनिभा और उनिकफे सभाथ ऐसभा वयवहभार करनिभा जहैसफे कक वफे एक-दमसरफे कफे सभाथ

वयभापभार करनिफे वभालली अलग-अलग सल्यांसथभाएल्यां हरों और कफर एक ककोलपननिक बबकक

कफे मभाधयम सफे एक ककोलपननिक लभाभ पफेश करनिभा अवभासतववक और कम बसम हहै

जको वभासतव मम अपसततव मम निहलील्यां हहै,  यह तथय अपसततवहलीनि हहै कक

कलपनिभाओल्यां कको तकोड हदयभा जभायम और वयपकत उस पसथनत मम पहमल्यांच जभायम जहभाल्यां

उसफे ऐसभा प्रततीत हकोतभा हहै कक वह सवयल्यां कको बफेच रहभा हहै और इस प्रककोर सवयल्यां

सफे लभाभ कमभा रहभा हहै जको प्रथमदृषसयभा नि कफेवल बफेतमकको हहै बपलक वयभापभाररक

और आयकर ककोनिमनि कफे सभती लसदधिभाल्यांतरों कफे ववरुदधि हहै और भती बमरभा, वह इसफे

सवयल्यां रख सकतभा हहै और लभाभ निहलील्यां हदखभा सकतभा। वह इसफे द्घभासफे पर द मसरफे

कको बफेच सकतभा हहै और उस पर कर निहलील्यां लगभायभा जभा सकतभा कयरोंकक उसफे

लभाभ पर बफेचनिफे कफे ललए मजबमर निहलील्यां ककयभा जभा सकतभा हहै लफेककनि खमद कको कक

गई इस पमरली तरह सफे ककोलपननिक बबकक मम उसफे बभाजभार बढ़निफे पर ककोलपननिक



लभाभ पर बफेचनिफे कफे ललए मजबमर ककयभा जभातभा हहै तभाकक वह सरककोर कको एक

ऐसभा कर दफेनिफे कफे ललए मजबमर हको सकफे जको ककोलपननिक कफे अलभावभा कम छ भती

हको।

इस सरल उदभाहरण पर ववचभार करम कक एक आदमती चभावल कको वयभापभार

करतभा हहै और अपनिफे पररवभार कफे उपभकोग कफे ललए भती चभावल कको उपयकोग

करतभा हहै। सभती बहैग एक हली गकोदभाम मम रखफे गए हहै और जब भती उसफे ऐसभा

करनिभा आवशयक लगतभा हहै,  वह अपनिफे ससस्टॉक कको उपयकोग करतभा हहै,  कभती

अपनिफे वयवसभाय कफे ललए, कभती अपनिफे सवयल्यां कफे उपयकोग कफे ललए। वह अपनिफे

ननिजती उपयकोग कफे ललए जको कम छ रखतभा हहै,  उस पर कर निहलील्यां लगभायभा जभा

सकतभा। बभाजभार ककतनिभा भती ऊपर उठफे उस पर कर निहलील्यां लगभायभा जभा सकतभा हहै

जको वह अपनिफे ननिजती ससस्टॉक सफे दफेतभा हहै, जहभाल्यां तक उसकक दमककोनि कको सवभाल

हहै,  उसफे लभाभ पर बफेचनिफे कफे ललए मजबमर ककयभा जभा सकतभा हहै। यहद वह

पमसतकरों कफे दको सफेस रखतभा हहै और प्रवफेश करतभा हहै कक एक बहैग मम वफे सभती

बकोरफे हह जको उनिकफे ननिजती गकोदभाम मम जभातफे हह और दमसरफे मम वह चभावल हहै जको

प्रफेमचल्यांद कफे गकोदभाम सफे उनिकक दमककोनि मम ननिककोलभा जभातभा हहै,  चभावल उनिकफे

ग्रभाहकरों कक हदनि-प्रनतहदनि कक मभामाँगरों कको पमरभा करनिफे कफे ललए पयभार्धापत हहै, प्रतयफेक

हदनि कक बबकक कफे बभाद दमककोनि मम निगणय मभासभा हली बचतती हहै,  उसकफे ननिजती

गकोदभाम मम बहैगरों कफे सभाथ उसकफे ननिजती और वयपकतगत वयवहभार पर तब तक

कर निहलील्यां लगभायभा जभा सकतभा जब तक कक वह उनहम लभाभ पर निहलील्यां बफेचतभा।
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उसकफे गकोदभाम मम चभावल कफे सभाथ कयभा करनिभा चभाहतभा हहै, यह आयकर ववभभाग

कक धचल्यांतभा कको ववरय निहलील्यां हकोनिभा चभाहहयफे बशतर कक वह इसफे बफेचफे निहलील्यां यभा

अनयथभा इससफे लभाभ नि कमभाए। वह इसकको उपभकोग कर सकतभा हहै, यभा इसफे दफे

सकतभा हहै, यभा इसफे हली यमल्यां हली सडनिफे दफे सकतभा हहै। अगर वह ककतभाबरों कफे दको

सफेस रखनिफे कफे बजभाय कफेवल एक हली रखतभा हहै तको इससफे ककोई फकर्धा पडनिभा

चभाहहए,  यह निहलील्यां कहभा जभा सकतभा हहै कक उसनिफे वयपकतगत रूप सफे आय

अपजर्धात कक हहै यभा उसकफे वयवसभाय निफे लभाभ कमभायभा हहै कयरोंकक वह अपनिती बफेसली

कक शभादली कक दभावत कफे ललए अपनिफे गकोदभाम सफे दस बहैग कको उपयकोग करतभा हहै,

इससफे ककोई फकर्धा कहैसफे पड सकतभा हहै कक बकोररयभामाँ सतीधिफे गकोदभाम सफे रसकोई मम

सथभानिभाल्यांतररत कर दली जभाएमाँ यभा गकोदभाम सफे द मककोनि मम और दमककोनि सफे रसकोई मम,

यभा दमककोनि सफे वभापस गकोदभाम मम और वहभामाँ सफे रसकोई मम?  ववदवभानि असस्टॉनिर्थी

जनिरल कफे तकर्धा कको उसकफे तभाककर्धाक ननिषकरर्धा पर पहमल्यांचभायभा जभातभा हहै तको लफेनि-दफेनि

कको रूप उसकको सभार हकोतभा हहै और चभावल गकोदभाम सफे शभादली कक दभावत तक

पजस मभागर्धा सफे जभातभा हहै,  उसकफे अनिमसभार यह कर यकोगय हहै यभा निहलील्यां। हमभारली

रभाय मम,  अगर आदमती दफेनिफे कक बजभाय दफेतभा हहै तको ककोई फकर्धा निहलील्यां पडफेगभा।

दभावत मम वह सवयल्यां अपनिती बफेसली कको वववभाह उतसव कफे ललए उपहभार कफे रूप मम

चभावल ससौंपतभा हहै। 

अपतीलकतभार्धा कक बहली-खभातभा प्रककयभा सहली पसथनत कको दशभार्धातती हहै। जहैसफे हली

वह अपनिती खरलीदभारली करतभा हहै, वह खभातरों कफे एकतरफ लभागत ममलय पर अपनिफे



ससस्टॉक मम प्रवफेश करतभा हहै। वरर्धा कफे अल्यांत मम वह खभातरों कफे दमसरली तरफ लभागत

पर ककसती भती बबनिभा बबकफे ससस्टॉक कको ममलय दजर्धा करतभा हहै और इस प्रककोर

खभातरों मम पहलफे सफे हली उसती बबनिभा बबकफे ससस्टॉक सफे सल्यांबल्यांधधित प्रववपषसयरों कको रदद

कर दफेतभा हहै और कफर उसफे अगलफे वरर्धा कफे खभातरों मम प्रभारल्यांलभक शफेर कफे रूप मम

आगफे बढ़भायभा जभातभा हहै। खभातरों कफे दकोनिरों तरफ सफे बबनिभा बबकफे ससस्टॉक कको रदद

करनिफे सफे कफेवल वहलील्यां लफेनि-दफेनि बचतभा हहै पजस पर वभासतववक बबकक हमई हहै और

पजनहम वह हली दफेतभा हहै। उसकफे वरर्धा कफे लफेनि-दफेनि पर सचचभा और वभासतववक

लभाभ यभा हभाननि हहै। उसती तरह,  अपतीलकतभार्धा निफे अपनिफे ववत्ति कक वभासतववक

पसथनत कको दलशर्धात ककयभा हहै और सरभाफभा और चभाल्यांदली कको लभागत पर दजर्धा करकफे

अपनिफे वयवसभाय मम लभाभ और हभाननि कको वववरण हदयभा हहै,  जब उसनिफे उनहम

ववशमदधि रूप सफे कमतीशनि गहैर-वयभावसभानयक उददफेशय कफे ललए वभापस लफे ललयभा

और उपयकोग ककयभा पजससफे उसफे निभा तको हभाननि हमयती और निभा हली लभाभ हमआ हहै।

वभासतव मम यह ऐसभा ककोई वववभाद निहलील्यां हहै, ववदवभानि असस्टॉनिर्थी-जनिरल निफे

गकोलडि ककोसस लसलफेकशनि ट्रसस लललमसफेडि बनिभाम हममक (एच.एम.  कर

ननिरलीकक)  पर भरकोसभा करतफे हमयफे यह अलभननिधिभार्धाररत ककयभा कक लफेककनि वहभाल्यां

ननिधिभार्धाररतती अपनिफे वयभापभार कफे सभामभानय पभाठयकम मम दमसरफे कफे बदलफे मम एक

निई और ममलयवभानि सल्यांपवत्ति पर रसतीद कको हहसभाब दफेनिफे कफे ललए बभाधय थभा,

हभालभाल्यांकक रसतीद पहैसफे निहलील्यां थती लफेककनि पहैसफे कफे सल्यांदभर्धा मम इसकको ममलयभाल्यांकनि

करनिफे मम सकम थती। वतर्धामभानि मभामलफे मम, ननिधिभार्धाररतती कफे वयवसभाय कको सल्यांपवत्ति
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कक वभापसती कफे बदलफे मम कम छ भती निहलील्यां लमलभा, नि तको पहैसभा और नि हली पहैसफे कको

ममलय, इसललए मभामलफे कको ननिसतभारण कको एकमभास उधचत तरलीकको वहलील्यां करनिभा

थभा जको अपतीलकतभार्धा निफे ककयभा थभा अथभार्धात त उस ममलय कको दजर्धा करनिभा पजस पर

वरर्धा कक शमरुआत मम पररसल्यांपवत्तियरों कको ममलय ननिधिभार्धारण ककयभा गयभा थभा तभाकक

प्रववपषसयभाल्यां एक-दमसरफे कको रदद कर दफे और पजनिसफे वह वयवसभाय निभा तको लभाभ

कफे सभाथ मम छकोड दम और निभा हली उसफे उस लफेनि दफेनि पर ककोई हभाननि हको। 

ववदवभानि असभाॅॅनिर्थी जनिरल निफे तकर्धा हदयभा कक यहद इसकक अनिममनत दली

गई तको रभाजय कको बहमत बडभा निमकसभानि हकोगभा कयरोंकक वरर्धा कफे अल्यांत मम एक

वयपकत कको कफेवल उनि सभती सल्यांपवत्तियरों कको वभापस लफेनिभा हकोगभा पजनिकक ककमत

मम वमदधधि हमई हहै और कफेवल उनि सल्यांपवत्तियरों कको छकोडनिभा हकोगभा पजनिकको ममलयहभास

हमआ हहै और इस प्रककोर वह यभा तको द्घभासभा हदखभातभा हहै यभा उसकफे करयकोगय

लभाभ कको कम कर दफेतभा हहै। 

यह तकर्धा कफेवल इस धिभारणभा पर प्रबल हको सकतभा हहै कक रभाजय सल्यांभभाववत

ममनिभाफफे पर कर लगभा सकतभा हहै कयरोंकक इसकफे अलभावभा, इस तरह कफे मभामलफे

मम रभाजय कको नि तको लभाभ हकोगभा और नि हली हभाननि हकोगती। यहद पररसल्यांपवत्तियरों कको

वहलील्यां छकोड हदयभा जभातभा जहभाल्यां वह थती तको वरर्धा कफे अल्यांत मम उनिकको ममलय लभागत

ममलय पर हकोतभा जहैसभा कक वह शमरुआत मम थभा लफेककनि यह धिभारणभा कक भववषय

मम कम छ लभाभ हकोगभा और हम अभती भती वहलील्यां हकोतफे जहभाल्यां हम अभती हहै।अननिपशचत

नतधथ तको महज अनिममभानि हहै कयरोंकक बभाद मम निमकसभानि हको सकतभा हहै। हभालभाल्यांकक,



इसकफे अलभावभा, ववदवभानि असभाॅॅनिर्थी जनिरल कको ननियम भती दमरुपयकोग कफे ललए

समभानि रूप सफे सकम हहै। एक वयपकत आसभानिती सफे ममलयहभालसत पररसल्यांपवत्तियरों

सफे पहैसभा ननिककोल सकतभा हहै और अपनिती पमसतकरों मम ममलयहभालसत बभाजभार ममलय

दजर्धा कर सकतभा हहै और उनहम लभागत ममलय पर छकोड सकतभा हहै जको सल्यांपवत्ति

बढ़ली हहै।

ऐसफे दको मभामलफे हहै जको इस मभामलफे सफे प्रभारल्यांलभक तचौर पर लमलतफे-जमलतफे

हहै। वह मफेससर्धा चचौथमल गकोलभापचल्यांद और द सपफेननिश प्रस्टॉसपफेपकसल्यांग कल्यांपनिती

लललमसफेडि कफे मभामलफे हहै। हम उनिकफे बभारफे मम ककोई भती रभाय वयकत करनिफे सफे

बचतफे हह,  खभासकर तब जब वह अलग-अलग ननिषकरर्धा पर पहमल्यांचतफे हदखफे।

कयरोंकक तथय एक जहैसफे निहलील्यां हहै और तथयरों पर जको वववभाद उठफे थफे, उनि पर

यहभाल्यां बहस निहलील्यां कक गई। वह वयभापक महतव कफे मभामलफे उठभातफे हहै पजनि पर

उपयमकत मभामलफे मम ववचभार करनिफे कक आवशयकतभा हकोगती। यह मभामलफे एक हली

मभाललक कफे सवभालमतव वभालफे और चलभाए गए वयवसभाय कफे मभामलफे निहलील्यां थफे और

इसललए वयवसभाय कको उसकफे मभाललक सफे अलग शमल्यांखलभा कफे रूप मम मभानिनिफे कक

कलपनिभा, जको वभासतव मम उसकफे सभाथ वयभापभार करतती हहै, उतपननि निहलील्यां हकोतती हहै,

पजसफे हमम यहभाल्यां लभागम करनिफे कफे ललए कहभा गयभा हहै। इसकफे बभाद, वहभामाँ वयवसभाय

यहभामाँ कक तरह कम निहलील्यां हको रहफे थफे।

कलकत्तिभा कफे मभामलफे मम,  एक सभाझफेदभारली समभापत हको गई थती और

ववद्घसनि पर ससस्टॉक और शफेयररों सफे यमकत पररसल्यांपवत्तियरों कफे ममलयभाल्यांकनि सफे
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सल्यांबल्यांधधित प्रशनि थभा। अल्यांग्रफेजती मभामलफे मम, बबनिभा ककसती ननिपशचत पमल्यांजती वभालली एक

कल्यांपनिती पररसमभापनि कफे अधितीनि थती और सवभाल यह थभा कक कयभा कल्यांपनिती दवभारभा

खरलीदफे गए कम छ ऋणपस कको बभाजभार ममलय लभाभ और हभाननि खभातफे मम लभायभा

जभानिभा चभाहहए तभाकक वभासतव मम हदखभाए गए ममनिभाफफे मम वमदधधि हको सकफे।

वववरण पस मम कल्यांपनिती उनि ऋणपसरों कको बबनिभा ककसती ममलय कफे मभानिनिभा चभाहतती

थती और इस प्रककोर उनहम अनयथभा कक तमलनिभा मम बहमत कम लभाभ हदखभानिभा

चभाहतती थती। उस प्रशनि कफे उत्तिर पर कल्यांपनिती कफे दको निचौकररों कको भभागय ननिभर्धार थभा

जको कल्यांपनिती कफे सभाथ अपनिफे समझचौतफे कक शतर्तों कफे तहत ऐसभा कर सकतफे थफे।

उनिकको वफेतनि कफेवल कल्यांपनिती कफे ममनिभाफफे सफे हदयभा जभाएगभा। हमभारली रभाय मम, यहभाल्यां

ककोई भती प्रकरण उपयमकत निहलील्यां हहै।

पजनि प्रशनिरों कको उललफेख ककयभा गयभा थभा वह सल्यांदलभर्धात प्रशनि यह थफे-

‘’1- कयभा मभामलफे कक पररपसथनतयरों मम ट्रपससयरों कको शफेयररों और चभाल्यांदली

कक छडरों कफे हसतभाल्यांतरण कफे पररणभामसवरूप ननिधिभार्धाररतती कको ककोई आय हमयती?

2- यहद प्रशनि 1- कको उत्तिर सककोरभातमक हहै तको कयभा सथभानिभाल्यांतरण

सफे ननिधिभार्धाररतती कक आय कक गणनिभा करनिफे मम अपतीललीय सहभायक आयमकत दवभारभा

अपनिभाई गई ववधधि और अपतीललीय नयभायभाधधिकरण दवभारभा बरकरभार रखती गई

ववधधि आय कक गणनिभा करनिफे कफे ललए उधचत ववधधि हहै?’’

पहलफे प्रशनि कको हमभारभा उत्तिर यह हहै कक इस मभामलफे कक पररपसथनतयरों

मम ट्रपससयरों कको शफेयररों और चभाल्यांदली कक छडरों कफे हसतभाल्यांतरण कफे पररणभामसवरूप



अपतीलकतभार्धा कको ककोई आय निहलील्यां हमई। इसफे दफेखतफे हमए दमसरफे प्रशनि कको ववचभार

उतपननि निहलील्यां हकोतभा, अपतील सवतीककोर कक गयती।

भगवतती जफे.-भभारततीय आयकर अधधिननियम, 1922 कको 11 कक धिभारभा 66

(1) कफे तहत आयकर अपतीललीय नयभायभाधधिकरण कफे एक सल्यांदभर्धा पर बस्टॉमबफे उचच

नयभायभालय कफे एक फहैसलफे सफे ववशफेर अनिममनत दवभारभा यह अपतील एक प्रशनि

उठभातती हहै।

एक चभालम वयवसभाय कफे ससस्टॉक इनि ट्रफेडि सफे ननिककोलली गई सल्यांपवत्ति कफे

ममलयभाल्यांकनि कफे बभारफे मम हदलचसप सवभाल।

ननिधिभार्धाररतती कको खभातभा वरर्धा (कहैलमडिर वरर्धा 1942) मम शफेयररों और चभाल्यांदली कको

वयभापभार थभा। 21  जनिवरली, 1942  कको उसनिफे वयवसभाय सफे कम छ शफेयर और

चभाल्यांदली कक छडफे वभापस लफे लली और ट्रसस कफे दको ककोयर्धा ननिषपभाहदत ककयफे और 19

अकसमबर, 1942 कको उसनिफे आगफे कफे शफेयर और चभाल्यांदली कक छडफे वभावपस लफे लली

और ट्रसस कको ततीसरभा ककोयर्धा ननिषपभाहदत ककयभा। ट्रसस कफे ककोयर्तों कफे ननियम और

शतर इस अपतील कफे उददफेशय कफे ललए महतवपमणर्धा निहलील्यां हहै।

ननिधिभार्धाररतती निफे अपनिफे खभातफे कक बहहयभाल्यां वयभापभाररक आधिभार पर रखती और

अपनिफे ससस्टॉक-इनि-ट्रफेडि कफे समभापनि ससस्टॉक कफे ममलयभाल्यांकनि कफे ललए भमतककोल मम

उसकफे दवभारभा अपनिभाई गई ववधधि लभागत ममलय पर ममलयभाल्यांकनि थती। ट्रसस कफे

ककोयर्तों कको ममलयभाल्यांकनि उनिकफे ननिषपभादनि कक तभारलीखरों पर प्रचललत शफेयररों और

चभाल्यांदली कक छडरों कफे बभाजभार ममलय पर ममहर लगभानिफे कफे उददफेशय सफे ककयभा गयभा
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थभा। हभालभाल्यांकक,  ननिधिभार्धाररतती निफे इनि शफेयररों और चभाल्यांदली कक छडरों कको हसतभाल्यांतरण

लभागत ममलय पर खभातफे कक बहहयभाॅफेॅल्यां मम ट्रपससयरों कको हदखभायभा। इस प्रककोर

खभातफे कफे वरर्धा कक शमरुआत मम उसती कफे सल्यांबल्यांधि मम हदखभायफे गयफे डिफेबबस कफे वववरण

कको बल्यांद कर हदयभा गयभा। उनहकोनिम तकर्धा हदयभा कक उकत शफेयररों और चभाल्यांदली कक

छडरों कको बभाजभार ममलय,  पजस पर ससभाल्यांप शमलक आधिभाररत थभा। इस प्रककोर,

हसतभाल्यांतररत ससस्टॉक-इनि-ट्रफेडि सफे उनिकक आय कक गणनिभा कको आधिभार निहलील्यां हको

सकतभा हहै। आयकर अधधिककोररयरों निफे इस तकर्धा कको सवतीककोर निहलील्यां ककयभा और

लभाभ कको आकलनि उकत शफेयररों और चभाल्यांदली कक छडरों कक लभागत ममलय और

वयवसभाय सफे उनिकक वभापसती कक तभारलीख पर उनिकफे बभाजभार ममलय कफे बतीच अल्यांतर

पर ककयभा। आयकर अधधिककोरली,  अपतीललीय सहभायक आयमकत और सभाथ हली

आयकर अपतीललीय नयभायभाधधिकरण निफे ननिधिभार्धाररतती कफे इस तकर्धा कको खभाररज कर

हदयभा और आयकर अपतीललीय नयभायभाधधिकरण निफे ननिधिभार्धाररतती कफे कहनिफे पर धिभारभा

66(1) अधधिननियम कफे तहत एक मभामलभा प्रसतमत ककयभा। उचच नयभायभालय कफे

दवभारभा ननिणर्धाय कफे ललए ननिमनिललखखत दको प्रशनिरों कको उललफेख ककयभा गयभा।

‘’1- कयभा मभामलफे कक पररपसथनतयरों मम ट्रपससयरों कको शफेयररों और चभाल्यांदली

कक छडरों कफे हसतभाल्यांतरण कफे पररणभामसवरूप यभाधचककोकतभार्धा कको ककोई आय हमई?

2-  यहद प्रशनि 1- कको उत्तिर सककोरभातमक हहै,  तको कयभा सथभानिभाल्यांतरण सफे

यभाधचककोकतभार्धा कक आय कक गणनिभा मम अपतीललीय सहभायक आयमकत दवभारभा

अपनिभाई गई ववधधि और अपतीललीय नयभायभाधधिकरण दवभारभा बरकरभार रखती गई



ववधधि आय कक गणनिभा करनिफे कफे ललए उधचत ववधधि हहै?’’

हभाई ककोसर्धा दवभारभा दकोनिरों प्रशनिरों कको उत्तिर सककोरभातमक हदयभा गयभा।

आयकर अपतीललीय नयभायभाधधिकरण कफे समक यह वववभाहदत निहलील्यां थभा कक

हसतभाल्यांतररत शफेयर वयवसभाय कको ससस्टॉक-इनि-ट्रफेडि थभा। जहभाल्यां तक चभाल्यांदली कक छडरों

कको सल्यांबल्यांधि हहै, हट्रबयमनिल निफे पभायभा कक ननिधिभार्धाररतती बभार-बभार खरलीदभारली और बबकक

कर रहभा थभा और चभाल्यांदली भती ससस्टॉक-इनि-ट्रफेडि थती, नि कक पमल्यांजती ननिवफेश। इस प्रककोर

शफेयर और चभाल्यांदली कक छडम दकोनिरों वयवसभाय कफे ससस्टॉक-इनि-ट्रफेडि कको हहससभा थफे।

उनहम समय-समय पर ननिधिभार्धाररतती दवभारभा खरलीदभा गयभा थभा और वयभापभार कफे

ससस्टॉक-इनि-ट्रफेडि कको हहससभा बनिभायभा गयभा थभा और वपछलफे वरर्तों कक लफेखभा

बहहयभाॅफेॅल्यां मम और वरर्धा कफे प्रभारल्यांभ पर लभागत ममलय पर हदखभायभा गयभा थभा।

यहद वयवसभाय कफे ससस्टॉक-इनि-ट्रफेडि सफे ननिककोलफे गए शफेयर और चभाल्यांदली कक छड

खभातफे कफे वरर्धा कफे समभापनि पर ससस्टॉक-इनि-ट्रफेडि कको हहससभा बनिती रहलील्यां तको इनि

शफेयररों और चभाल्यांदली कक छडरों कको ममलय ननिधिभार्धाररतती दवभारभा ममखय रूप सफे बनिभाए

गए खभातरों कक प्रणभालली कफे अनिमसभार लभागत ममलय पर ककयभा गयभा हकोगभा।

हभालभाल्यांकक, यह प्रशनि ननिधिभार्धाररत ककयभा जभानिभा बभाकक हहै कक वयवसभाय कफे ससस्टॉक-

इनि-ट्रफेडि सफे इनि पररसल्यांपवत्तियरों कको वभापस लफेनिफे कको कयभा प्रभभाव पडतभा हहै।

जहभाल्यां तक वयवसभाय कको सल्यांबल्यांधि हहै,  जको पररसल्यांपवत्ति खरलीदली गई हहै,  वह

उस तभारलीख कको एक ववशफेर ममलय कक हहै, जब इसफे खरलीदभा गयभा हहै और कफर

खभातफे कक ककतभाबरों मम इसकक लभागत पर इसकको ममलय ननिधिभार्धारण ककयभा जभातभा
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हहै। हभालभाल्यांकक,   वयवसभाय कफे दचौरभानि बभाजभार कफे उतभार-चढ़भाव कफे अनिमसभार

पररसल्यांपवत्ति कको ममलय बढ़तभा यभा द्घसतभा हहै। यहद वरर्धा कफे अल्यांत मम ससस्टॉक-इनि-ट्रफेडि

कफे ममलयभाल्यांकनि कफे ललए लभागत ममलय आधिभार कको अपनिभायभा जभातभा हहै तको ममलय

मम यह वमदधधि यभा ममलयहभास,  जहैसभा भती मभामलभा हको,  खभातरों मम दलशर्धात निहलील्यां

हकोगभा। हभालभाल्यांकक,  यहद इस तरह कफे ममलयभाल्यांकनि कफे ललए बभाजभार ममलय कफे

आधिभार कको अपनिभायभा जभातभा हहै तको वरर्धा कफे अल्यांत मम बभाजभार दर पर ममलयभाल्यांककत

हकोनिफे पर पररसल्यांपवत्ति मम हभाननि हदखभाई दफे सकतती हहै और इस हभाननि कक अनिममनत

आयकर प्रभाधधिकरण दवभारभा दली जभाएगती। वयवसभाय कफे लभाभ यभा हभाननि कक

गणनिभा करनिफे मम कहठनिभाई। ककसती भती पसथनत मम, ननिधिभार्धाररतती कको वपछलफे वरर्धा

कफे अल्यांत मम अपनिभाए गए ममलयभाल्यांकनि पर सल्यांपवत्ति कको अगलफे वरर्धा कक लफेखभा

बहहयभाॅफेॅल्यां मम हदखभानिभा हकोगभा और ननिधिभार्धाररतती कको इस प्रककोर अपनिभाए गए

ममलयभाल्यांकनि कफे आधिभार कको बदलनिफे कक अनिममनत निहलील्यां हकोगती जब तक कक वह

अगलफे वरर्धा यभा वरर्धा कफे अल्यांत मम लभागत ममलय यभा बभाजभार ममलय पर ममलयभाल्यांकनि

कको अपनिभानिफे कको ववकलप निहलील्यां चमनितभा, उसमम सफे जको भती कम हको। यह प्रककयभा

तब तक जभारली रहफेगती जब तक पररसल्यांपवत्ति कक वसमलली निहलील्यां हको जभातती। जब

पररसल्यांपवत्ति कक वसमलली हको जभातती हहै तको ननिधिभार्धाररतती कको सल्यांपवत्ति कक बबकक सफे

प्रभापत वभासतववक ककमत कको खभातफे कक बहहयभाॅफेॅल्यां मम हदखभानिभा हकोगभा और इस

प्रककोर प्रभापत ककमत और खभातफे कफे वरर्धा कक शमरुआत मम हदखभाए गए ममलय कफे

बतीच कको अल्यांतर लभाभ हकोगभा यभा उस पररसल्यांपवत्ति और उस लभाभ यभा हभाननि कफे

सल्यांबल्यांधि मम, जहैसभा भती मभामलभा हको, हभाननि हको सकतती हहै।



खभातफे कफे उस वरर्धा कफे ललए लभाभ यभा हभाननि कक गणनिभा मम आयकर

अधधिककोररयरों दवभारभा अनिममनत दली जभाएगती। हभालभामाँकक,  ममलयभाल्यांकनि कफे एक यभा

दमसरफे आधिभार कको अपनिभानिफे सफे अल्यांनतम पररणभाम कफे ननिधिभार्धारण मम ककोई फकर्धा निहलील्यां

पडफेगभा। ममलयभाल्यांकनि कफे लभागत ममलय कफे आधिभार पर वयवसभाय मम पररसल्यांपवत्ति

लभानिफे और उसकक प्रभापपत कफे बतीच कफे अल्यांतरभाल कफे दचौरभानि ककमत कफे सभती

मधयवतर्थी उतभार-चढ़भाव कको समभापत कर हदयभा जभाएगभा और खभातरों मम ववचभार

कक जभानिफे वभालली एकमभास चतीज ककमत कफे बतीच कको अल्यांतर हकोगभा।

पररसल्यांपवत्ति कको जब वयवसभाय मम लभायभा गयभा थभा और पररसल्यांपवत्ति कक

वसमलली हकोनिफे पर उसकक ककमत। दमसरली ओर बभाजभार ममलय कफे आधिभार पर

प्रतयफेक वरर्धा खभातफे कफे प्रतयफेक वरर्धा कफे अल्यांत मम पररसल्यांपवत्ति कफे बभाजभार ममलय मम

उतभार चढ़भाव कको धयभानि मम रखभा जभाएगभा जब तक कक पररसल्यांपवत्ति प्रभापत नि हको

जभाएल्यां पजसकफे पररणभामसवरूप खभातफे कफे प्रतयफेक वरर्धा मम, वपछलफे वरर्धा कफे वयभापभार

कफे पररणभाम मम समधिभार करनिभा हकोगभा। ननिधिभार्धाररतती दवभारभा बभाजभार ममलय प्रभापत

करनिफे कको अपनिभानिफे कफे ककोरण खभातरों मम सहली ढल्यांग सफे दलशर्धात निहलील्यां ककयभा गयभा।

वपछलफे वरर्धा कफे अल्यांत मम पररसल्यांपवत्ति कफे ममलय कफे रूप मम समधिभार कक यह प्रककयभा

सभाल-दर-सभाल तब तक जभारली रहफेगती जब तक कक ककसती ववशफेर वरर्धा कफे खभातफे

मम पररसल्यांपवत्ति कक वसमलली निहलील्यां हको जभातती, जब पररसल्यांपवत्ति कक बबकक पर प्रभापत

वभासतववक ककमत कको खभातफे मम हदखभायभा जभाएगभा। जहभाल्यां तक पररसल्यांपवत्ति कको

सल्यांबल्यांधि हहै, इनि पररचभालनिरों कको अल्यांनतम पररणभाम अलग निहलील्यां हकोगभा कयरोंकक यहद
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बभाजभार ममलय मम ववलभननि उतभार-चढ़भाव कको धयभानि मम रखभा जभाए जको मधयवतर्थी

अवधधि कफे खभातरों मम पररलककत हकोतभा हहै तको वयवसभाय कको वभासतव मम कयभा

लभाभ हकोतभा हहै यभा कयभा हभाननि हकोतती हहै, इसकफे बतीच कको अल्यांतर हकोगभा। पररसल्यांपवत्ति

कको लभागत ममलय जब इसफे हदखभायभा गयभा थभा और पजस ककमत पर इसफे बफेचभा

गयभा थभा जब यह वभासतव मम प्रभापत हमआ थभा। एकमभास लभाभ जको ननिधिभार्धाररतती

कको प्रभापत हकोतभा हहै, वह यह हकोगभा कक वह ककसती ववशफेर वरर्धा मम अगलफे वरर्धा यभा

वरर्तों मम पररसल्यांपवत्ति पर हकोनिफे वभालफे निमकसभानि कको अनिममभानि लगभानिफे मम सकम

हकोगभा पजसफे अगलफे वरर्धा मम समधिभारनिभा पड सकतभा हहै। अगर ककमतम वरर्तों मम कफर

सफे बढ़लील्यां। कयभा उस पसथनत मम ककोई अल्यांतर हहै जब सल्यांपवत्ति ककोॅफे प्रभापत हकोनिफे कफे

बजभाय ससस्टॉक सफे ननिककोल ललयभा जभातभा हहै?

जहभाल्यां तक वयवसभाय कको सवभाल हहै, पररसल्यांपवत्ति ससस्टॉक-इनि-ट्रफेडि कको हहससभा

निहलील्यां रह जभातती हहै, चभाहफे इसकक वसमलली हको जभायम यभा ससस्टॉक-इनि-ट्रफेडि सफे वभापस लफे

लली जभायम। वयवसभाय मम लभायफे जभानिफे कफे बभाद पररसल्यांपवत्ति कको ममलय बभाजभार कफे

उतभार-चढ़भाव कफे अनिमसभार बढ़तभा यभा द्घसतभा हहै और वह ममलयहभास यभा ममलयहभास

सल्यांपवत्ति तब तक वयवसभाय कफे ससस्टॉक-इनि-ट्रफेडि कको हहससभा बनिती रहतती हहै जब

तक कक वह प्रभापत नि हको जभायम यभा उसफे वभापस निहलील्यां ललयभा जभायम। जब खभातफे कफे

वरर्धा कफे अल्यांत मम ससस्टॉक-इनि-ट्रफेडि कफे ममलयभाल्यांकनि कफे ललयफे लभागत ममलय आधिभार

अपनिभायभा जभातभा हहै तको ममलय मम यह प्रशल्यांसभा यभा ममलयहभास खभातफे कक बहहयभाॅफेॅल्यां

मम दलशर्धात निहलील्यां हकोतती हहै लफेककनि ननिपशचत रूप सफे उपरकोकत कफे रूप मम दलशर्धात



हकोतती हहै जब बभाजभार ममलय आधिभार अपनिभायभा जभातभा हहै तको खभातफे कफे प्रतयफेक वरर्धा

कफे अल्यांत मम खभातफे कक बहहयभाॅफेॅल्यां मम दशभार्धायभा जभातभा हहै। हभालभाल्यांकक, प्रतयफेक मभामलफे

मम वयवसभाय कको वभासतववक लभाभ यभा हभाननि जहैसभा भती मभामलभा हको, उस ककमत

कफे सल्यांबल्यांधि मम हको सकतभा हहै पजस पर पररसल्यांपवत्ति कको वयवसभाय मम लभायभा गयभा

थभा। उस नतधथ पर ननिधिभार्धाररत ककयभा जभाएगभा जब पररसल्यांपवत्ति कक वसमलली कक

जभाएगती। यह पररसल्यांपवत्ति कफे ममलय मम वमदनद्घ यभा ममलयहभास कको मभाप हकोगभा जको

तब तक वयवसभाय कफे ससस्टॉक-इनि-ट्रफेडि कको एक हहससभा थभा और जहैसभा भती

मभामलभा हको, अल्यांनतम लभाभ यभा हभाननि कको मभाप भती हकोगभा।

उस ववशफेर सल्यांपवत्ति कफे सल्यांबल्यांधि मम वयवसभाय कको हकोनिभा। जब पररसल्यांपवत्ति कको

वयवसभाय कफे ससस्टॉक-इनि-ट्रफेडि सफे वभापस लफे ललयभा जभातभा हहै तको मफेरली रभाय मम

पसथनत अलग निहलील्यां हकोगती। जहभाल्यां तक वयवसभाय कको सवभाल हहै, पररसल्यांपवत्ति बभाहर

चलली जभाएगती और उसकफे ससस्टॉक-इनि-ट्रफेडि कको हहससभा बनिनिभा बल्यांद हको जभाएगभा

और यह कफर सफे लभाभ यभा हभाननि कको मभाप हकोगभा, जहैसभा भती मभामलभा हको, उस

ववशफेर पररसल्यांपवत्ति कफे ललए वयवसभाय कको हको सकतभा हहै। मफेरली रभाय मम इससफे

जरभा भती फकर्धा निहलील्यां पडतभा कक ककोई पररसल्यांपवत्ति वयवसभाय कफे दचौरभानि प्रभापत हकोतती

हहै यभा वयवसभाय कफे ससस्टॉक-इनि-ट्रफेडि सफे ननिककोल लली जभातती हहै। एक पररसल्यांपवत्ति

पजसकको ममलय बभाजभार कफे उतभार-चढ़भाव कफे अनिमसभार बढ़भा यभा द्घसभा हहै, ककसती नि

ककसती प्रककयभा सफे वयवसभाय कको हहससभा निहलील्यां रह जभातती हहै। जहभाल्यां तक वयवसभाय

कको सवभाल हहै, वह अपनिफे मभाल खभातफे मम उस सल्यांपवत्ति कक ककमत, जको उसकक
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बबकक सफे प्रभापत हमई हहै यभा उस सल्यांपवत्ति कको बभाजभार ममलय उसकक वभापसती कक

तभारलीख पर जमभा करनिफे कको हकदभार हहै।

मभामलफे कको ननिधिभार्धाररतती कफे दृपषसककोण सफे दफेखनिफे पर भती इससफे ककोई फकर्धा

निहलील्यां पडतभा कक वह वयवसभाय कफे दचौरभानि सल्यांपवत्ति ककोॅफे प्रभापत करतभा हहै यभा इसफे

वयवसभाय सफे वभापस सफे लफेतभा हहै और अपनिती इचछभानिमसभार ककसती भती तरलीकफे सफे

इसकको उपयकोग करतभा हहै। वयवसभाय मम एक पररसल्यांपवत्ति लभानिफे कफे बभाद जको उस

समय एक ववशफेर ममलय कक थती, वह उस पररसल्यांपवत्ति कको उस समय वयवसभाय

सफे वभापस लफे लफेतभा हहै जब उसकको ममलय बढ़ गयभा हको यभा कम हको गयभा हको।

वह वयवसभाय उस पररसल्यांपवत्ति कफे ममलय मम वमदधधि यभा ममलयहभास कको हकदभार

हकोगभा, जहभामाँ तक पररसल्यांपवत्ति वयवसभाय कफे ससस्टॉक-इनि-ट्रफेडि कको हहससभा बनि गई

हहै। जब पररसल्यांपवत्ति कको करदभातभा दवभारभा वभापस लफे ललयभा जभातभा हहै-ऐसती ननिककोसती

कफे ककोरण ननिधिभार्धाररतती अपनिफे हभाथरों मम एक पररसल्यांपवत्ति प्रभापत करतभा हहै पजसकको

ममलय ननिककोसती कफे समय उसकफे ममलय कक तमलनिभा मम ममलय मम वमदधधि यभा

धगरभावस हको सकतती हहै। वह पजस समय उसफे वयवसभाय मम खरलीदभा गयभा थभा

और इस तरह कक ननिककोसती पर करदभातभा उस पररसल्यांपवत्ति सफे ननिपसनिफे यभा

उसकको ननिपसभानि करनिफे मम सकम हरोंगफे पजसकको ममलय इस प्रककोर बढभा यभा द्घसभा

थभा। मफेरली रभाय मम वयवसभाय कफे ससस्टॉक-इनि-ट्रफेडि सफे सल्यांपवत्ति ननिककोलनिफे कफे बभाद

उसकफे सभाथ वयवहभार करनिफे कको तरलीकको वभासतव मम महतवहलीनि हहै। ववचभार करनिफे

यकोगय बभात यह हहै कक उस पररसल्यांपवत्ति कको ममलय कयभा हहै पजसफे उसनिफे वयवसभाय



कफे ससस्टॉक-इनि-ट्रफेडि सफे वभापस लफे ललयभा थभा और वह ममलय कफेवल पररसल्यांपवत्ति कफे

बभाजभार ममलय दवभारभा उसकक नतधथ कफे अनिमसभार

ननिधिभार्धाररत ककयभा जभा सकतभा हहै।

यह कहभा गयभा कक वयवसभाय कफे ससस्टॉक-इनि-ट्रफेडि सफे पररसल्यांपवत्ति कक

ननिककोसती एक वयभावसभानयक सल्यांचभालनि निहलील्यां थती और ववशफेर पररसल्यांपवत्ति कक

लभागत ममलय कको कफेडडिस पक पर एक प्रववपषस हकोगती। हभालभाल्यांकक यह तकर्धा

ननिककोसती कक तभारलीख पर पररसल्यांपवत्ति कफे ममलय मम ममलय कक तमलनिभा मम उसकफे

ममलय कक तमलनिभा मम ममलय मम वमदधधि यभा ममलयहभास कको धयभानि मम निहलील्यां रखतभा

हहै,  जब इसफे शमरू मम वयवसभाय मम खरलीदभा गयभा थभा। यह इस तथय कको भती

धयभानि मम निहलील्यां रखतभा कक ननिधिभार्धाररतती निफे वपछलफे वरर्धा यभा खभातफे कफे वरर्तों कफे अल्यांत

मम ससस्टॉक-इनि-ट्रफेडि कफे ममलयभाल्यांकनि कफे ललए बभाजभार ममलय कफे आधिभार कको अपनिभायभा

हकोगभा। खभातफे कफे वरर्धा कक शमरुआत मम डिफेबबस पक पर प्रववपषस पररसल्यांपवत्ति कक

लभागत ममलय कको प्रनतननिधधितव निहलील्यां करफेगती बपलक खभातफे कफे वपछलफे वरर्धा कक

समभापपत पर पररसल्यांपवत्ति कको बभाजभार ममलय कको प्रनतननिधधितव करफेगती।

तको कफर वह तकर्धासल्यांगत आधिभार कयभा हकोगभा पजस पर ननिककोसती कक नतधथ

पर कफेडडिस प्रववपषस कक जभानिती चभाहहए? कयभा यह उस सल्यांपवत्ति कको लभागत ममलय

हकोनिभा चभाहहए पजसफे कक प्रभारल्यांलभक चरण कको छकोडकर सभामभानय खभातरों मम

बबलकम ल भती दलशर्धात निहलील्यां ककयभा गयभा थभा जब सल्यांपवत्ति कको वयवसभाय मम लभायभा

गयभा थभा यभा पररसल्यांपवत्ति कको बभाजभार ममलय जब इसफे वभापस लफे ललयभा गयभा थभा?

23



ननिपशचत रूप सफे हहसभाब-ककतभाब रखनिफे कफे तरलीकफे सफे वभासतववक पसथनत मम

ककोई फकर्धा निहलील्यां पड सकतभा हहै, चभाहफे ककसती पररसल्यांपवत्ति कको ममलय बढ़भा हको यभा

द्घस गयभा हको और जब पररसल्यांपवत्ति कको ससस्टॉक-इनि-ट्रफेडि सफे वभापस लफे ललयभा गयभा

हको तको वयवसभाय कको कयभा लभाभ यभा हभाननि हमई हहै। ववचभार करनिफे कफे ललए एक

और तथय भती हहै और वह यह हहै कक जब पररसल्यांपवत्ति कको वयवसभाय कफे ससस्टॉक-

इनि-ट्रफेडि सफे ननिककोलभा जभातभा हहै तको उसफे ननिककोलनिफे वभालफे वयपकत कफे खभातफे मम उस

पररसल्यांपवत्ति कक ककमत कको डिफेबबस करनिफे कक प्रववपषस आवशयक हकोगती।यहद

ननिधिभाररतती वयवसभाय कफे ससस्टॉक-इनि-ट्रफेडि सफे ऐसती पररसल्यांपवत्ति ननिककोलतभा हहै

पजसकको ममलय इस प्रककोर बढ़भा यभा द्घसभा हहै तको कयभा उसफे उस पररसल्यांपवत्ति कक

लभागत ककमत सफे डिफेबबस करनिफे कको ककोई औधचतय हहै,  नि कक पररसल्यांपवत्ति कको

बभाजभार ममलय वभापसती कक

तभारलीख कफे अनिमसभार।

पररसल्यांपवत्ति कफे ममलय मम सरभाहनिभा कक पसथनत मम,  ननिधिभार्धाररतती कको उसकफे

खभातफे मम पररसल्यांपवत्ति कफे सरभाहनिभा ककए गए बभाजभार ममलय कफे सभाथ डिफेबबस ककयभा

जभानिभा चभाहहए, जब तक कक वह वयवसभाय कफे ससस्टॉक-इनि-ट्रफेडि सफे उस पररसल्यांपवत्ति

कको ननिककोल लफेतभा हहै जको उस बभाजभार कक तभारलीख पर हहै। तथभावप,  यहद

पररसल्यांपवत्ति कको ममलय कम हको गयभा हहै तको ननिधिभार्धाररतती कको ननिपशचत रूप सफे कम

निहलील्यां ककयभा जभानिभा चभाहहए। वह वयभावसभाय कफे ससस्टॉक-इनि-ट्रफेडि सफे एक

पररसल्यांपवत्ति ननिककोलतभा हहै जको कक वयवसभाय मम लभाए जभानिफे पर उसकफे ममलय कक



तमलनिभा मम ममलयहभास,  ममलय कक हकोतती हहै और उसफे ननिपशचत रूप सफे उचच

ममलय कफे सभाथ डिफेबबस निहलील्यां ककयभा जभानिभा चभाहहए,  भलफे हली यह लभागत हको।

ननिधिभार्धाररतती दवभारभा अपनिभाई गई लफेखभाल्यांकनि कक ववशफेर प्रणभालली कफे अनिमसभार खभातफे

कक बहहयभाॅफेॅल्यां मम हदखभाई दफेनिफे वभालली ककमत। इसललए मफेरली ननिपशचत रूप सफे

रभाय हहै कक पररसल्यांपवत्ति कक वसमलली कफे मभामलफे मम भती ननिककोसती कफे मभामलफे मम,

वयवसभाय मभाल खभातफे मम पररसल्यांपवत्ति कक वभापसती कक तभारलीख पर बभाजभार ममलय,

चभाहफे जको भती हको, जमभा करनिफे कको हकदभार हहै। जको भती प्रककयभा अपनिभायती गयती

हको,  वह खभातफे कफे एक वरर्धा कक समभापपत पर उसकफे ससस्टॉक-इनि-ट्रफेडि कफे

ममलयभाल्यांकनि कफे ललए हहै।

अपतीलकतभार्धा पक कक ओर सफे शती आर.  जफे.  ककोलभाह उपपसथत हमए।

महैससर्धा चचौथमल गकोलभापचल्यांद कफे मभामलफे मम, कलकत्तिभा उचच नयभायभालय कफे एक

ननिणर्धाय पर भरकोसभा ककयभा गयभा। वहभामाँ ननिधिभार्धाररतती महैससर्धा चचौथमल गकोलभापचल्यांद कक

फमर्धा थती,  जको समभानि शफेयररों वभालफे चभार सभाझफेदभाररों दवभारभा गहठत कक गई थती

और उनिकफे पभास लफेखभा वरर्धा 1935-36 कक शमरुआत मम रुपयफे कक लभागत ममलय

पर शफेयररों कको शमरुआतती ससस्टॉक थभा। 8 जनिवरली, 1936 कको सभाझफेदभाररों निफे 30

मभाचर्धा, 1936 सफे फमर्धा कको भल्यांग करनिफे कको सल्यांकलप ललयभा और लल्यांबबत ववद्घसनि

कको दफेखतफे हमए उनहरोंनिफे 9  मभाचर्धा, 1936  कको इनि शफेयररों कको आपस मम बभामाँस

ललयभा पजनिकको ममलय तब दररों पर ननिधिभार्धाररत ककयभा गयभा थभा। रुपयफे कक कम ल

रभालश पर बभाजभार मम प्रचललत, 51,966/-रुपयफे कको अल्यांतर थभा। शमरुआतती ससस्टॉक
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कफे ममलय कफे बतीच 33,365/-रुपयफे, 85,331/-रूपयफे और ततककोललीनि बभाजभार

ममलयभाल्यांकनि 51,966/-रूपयफे और इस अल्यांतर कको ममलयभाल्यांकनिकतभार्धाओल्यां दवभारभा

ममलयभाल्यांकनि मम हभाननि कफे रूप मम दभावभा ककयभा गयभा थभा। करदभातभा कको यह दभावभा

इस आधिभार पर खभाररज कर हदयभा गयभा कक यह हदखभानिफे कफे ललए कम छ भती

निहलील्यां थभा कक खभातफे कफे वरर्धा मम हभाननि हमई थती। प्रतयफेक वरर्धा कफे अल्यांत और अगलफे

वरर्धा कक शमरुआत मम लभागत ममलय पर शफेयररों कको ममलयभाल्यांकनि करनिफे कक प्रणभालली

कको अपनिभानिफे वभालफे ननिधिभार्धाररनतयरों निफे शफेयररों कक लभागत ममलय कको खभातफे कफे वरर्धा

कक शमरुआत मम उनिकको ममलय मभानिभा थभा और ववभभाजनि कको शफेयररों कक बबकक कफे

बरभाबर निहलील्यां मभानिभा गयभा पजसकफे पररणभामसवरूप ककसती भती निमकसभानि कको ककोई

सबमत निहलील्यां थभा। ववदवभानि नयभायभाधितीशरों कको बहमत सममभानि करतफे हमए ममझफे निहलील्यां

लगतभा कक मह इस फहैसलफे कफे तकर्धा सफे सहमत हको पभाऊल्यांगभा। इस तथय कफे

अलभावभा कक सभाझफेदभाररों कफे बतीच शफेयररों कको यह ववतरण फमर्धा कफे आसननि

ववद्घसनि कको धयभानि मम रखतफे हमए ककयभा गयभा थभा और जब ककोई अपनिफे

सभाझफेदभाररों कफे बतीच ववद्घहसत सभाझफेदभारली कक सल्यांपवत्ति कफे ववतरण पर ववचभार करतभा

हहै तको अलग-अलग ववचभार उतपननि हको सकतफे हह, ननिणर्धाय यह निहलील्यां कहतभा हहै।

तथय यह हहै कक ववभभाजनि कक नतधथ पर जको सल्यांपवत्तियभाल्यां वपछलली नतधथयरों मम

वयवसभाय मम लभाई गई थती, उनिकको ममलय कम हको गयभा थभा और यफे ममलयहभास

थफे। पररसल्यांपवत्तियभामाँ जको सभाझफेदभाररों कफे बतीच ववभभाजनि कक ववरय-वसतम थती। भलफे

हली ववभभाजनि कको बबकक कफे रूप मम निहलील्यां मभानिभा जभातभा हहै,  यह सल्यांपवत्ति कको

हसतभाल्यांतरण थभा, फमर्धा कक सल्यांपवत्ति उसकफे वयपकतगत भभागतीदभाररों कको हसतभाल्यांतररत



कक गयती थती और प्रतयफेक भभागतीदभार कको शफेयररों मम पमणर्धा अल्यांतर-कमतीशनि प्रभापत

हको रहभा थभा। इस प्रककोर उसफे हसतभाल्यांतररत ककयभा गयभा। उसमम अनय भभागतीदभार

जहभाल्यां तक फमर्धा कको सल्यांबल्यांधि हहै, यह ननिपशचत रूप सफे वयपकतगत सभाझफेदभाररों कको

सल्यांपवत्ति कको हसतभाल्यांतरण थभा और यहभाल्यां तक कक सवयल्यां सभाझफेदभाररों कफे सल्यांबल्यांधि मम यह

शफेयररों मम सभाझफेदभाररों कफे हहतरों कको हसतभाल्यांतरण थभा जको कमशशः प्रतयफेक कको

हसतभाल्यांतररत ककयभा गयभा थभा। उनहम यहद ऐसभा करनिभा आवशयक हकोतभा तको मह

ननिपशचत रूप सफे कहमल्यांगभा कक मभामलफे कको ननिणर्धाय गलतती सफे ककयभा गयभा थभा।

(इस सल्यांबल्यांधि मम सपफेननिश प्रस्टॉसपफेपकसल्यांग कल्यांपनिती लललमसफेडि मम फलफेचर मचौलसनि

एल.जफे. कको ननिणर्धाय भती दफेखभा गयभा)। 

इसललए इसकको पररणभाम यह हहै कक उचच नयभायभालय दवभारभा सल्यांदलभर्धात

दकोनिरों प्रशनिरों कफे उत्तिर सहली थफे और अपतील कको खभाररज ककयभा जभानिभा चभाहहए।

अपतील कक अनिममनत दली गयती।

अपतीलकतभार्धा कफे ललए एजमस-रभापजल्यांदर निभारभायण।

प्रनतवभादली कफे ललए एजमस-जती.एच. रभाजभाधयक।
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यह अनिमवभाद आहसर्धाकफलशयल इल्यांसफेललजमस समल 'समवभास'  कक सहभायतभा सफे

अनिमवभादक नयभानयक अधधिककोरली  शतीमतती मतीनिभाकती मतीनिभा दववततीय (आर.जफे.एस.)

दवभारभा ककयभा गयभा हहै।

असवतीकरण:  यह ननिणर्धाय पकककोर कको उसकक भभारभा मम समझभानिफे कफे सतीलमत

उपयकोग कफे ललए सथभानितीय भभारभा मम अनिमवभाहदत ककयभा गयभा हहै और ककसती

अनय उददफेशय कफे ललए इसकको उपयकोग निहलील्यां ककयभा जभा सकतभा हहै। सभती

वयभावहभाररक और आधधिककोररक उददफेशयरों कफे ललए, ननिणर्धाय कको अल्यांग्रफेजती सल्यांसकरण

हली प्रभामभाखणक हकोगभा और ननिषपभादनि और ककोयभार्धानवयनि कफे उददफेशय सफे भती

अल्यांग्रफेजती सल्यांसकरण हली मभानय हकोगभा।

       


